Informacién precontractual de los productos financieros a que se refieren el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Cartera Sostenible Moderada Identificador de entidad juridica: VWMYAEQSTOPNVOSUGUS2
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taxonomia. en instituciones de inversion colectiva (IIC) que a su vez promueven aspectos relacionados con la
sostenibilidad con el fin de resolver aquellos desafios ambientales y sociales mas relevantes. En
este sentido, la cartera busca promover a través de sus inversiones caracteristicas que beneficien
al medioambiente y la sociedad. Entre las caracteristicas que pretende promover la cartera, se
pueden encontrar aspectos tales como: el uso eficiente de los recursos naturales, la minimizacién
del impacto negativo sobre el medioambiente, la reduccion de las emisiones de gases de efecto
invernadero a través de la aplicacidon de politicas medioambientales, la gestién eficiente de la
energia, la aplicacién de practicas laborales dignas para los empleados, medidas de
transparencia, cumplimiento de los derechos humanos y de los trabajadores, asi como otras
caracteristicas, que en ultimo término dependeran de los criterios promovidos por las IIC que
componen la cartera.

La cartera no sigue un indice de referencia sostenible con el objetivo de alcanzar las
caracteristicas de sostenibilidad promovidas.
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¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Con el fin de medir la consecucion de estas caracteristicas, la cartera se apoyard en las métricas
utilizadas por las IIC en las que invierte. Como muestra de los indicadores generalmente
utilizados encontramos el rating ESG, es decir, una valoracién agregada de las practicas de los
emisores (sean compafiias o gobiernos) en términos ambientales, sociales y de gobernanza, o
también indicadores brutos que den informacién acerca del grado de cumplimiento de las
caracteristicas promovidas tales como: emisiones de CO2, huella de carbono, intensidad de
consumo energético, ratio de residuos peligrosos, nimero de accidentes laborales, proporcion
del nimero de mujeres empleadas, brecha salarial, etc.

Adicionalmente, la cartera con el fin de garantizar la elegibilidad de las inversiones subyacentes
utilizard como indicador global la clasificacion de las IIC bajo el Articulo 8 o 9 del Reglamento
(UE) 2019/88.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos objetivos?

Los objetivos ambientales y sociales que la cartera pretende realizar a través de las inversiones
sostenibles son aquellos que, a su vez, persiguen cada una de las inversiones sostenibles de las
IIC subyacentes. No obstante, en términos generales, la cartera busca que estos objetivos estén
alineados con las caracteristicas promovidas, asi como con los objetivos descritos en el articulo
2(17) del Reglamento (UE). Como ejemplo, estos objetivos podran estar vinculados a: la
eficiencia de recursos relativos al uso de la energia, la energia renovable, el consumo de
materias primas, agua y suelo, la produccién de residuos y emisiones de gases de efecto
invernadero e impacto sobre la biodiversidad y la economia circular, la lucha contra la
desigualdad, la integracién social y las relaciones laborales, o el apoyo a economias
desfavorecidas.

éDe qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en
parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion
sostenible medioambiental o social?

La aplicacion de herramientas y metodologias como la valoracion de los riesgos extra-
financieros, la consideracion de las controversias o la gestion de las principales incidencias
adversas son algunas de las practicas existentes en mercado para garantizar que las inversiones
no generan un impacto negativo al mismo tiempo que contribuyen a fin social o
medioambiental. En este sentido, la cartera perseguird, en la medida de lo posible, la inversién
en |IC que garanticen el cumplimiento del principio de No Causar Dafio Significativo en sus
inversiones sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversos sobre los
factores de sostenibilidad?

La gestidn de las incidencias adversas (PIAs) tiene como objetivo final reducir los
potenciales impactos negativos generados en el medioambiente y la sociedad como
consecuencia de la realizacidn de las inversiones.

La cartera, en su conjunto, tendra en consideracion los indicadores de incidencias
del mismo modo en el que cada una de las IIC subyacentes haya considerado la
gestion de las PlAs.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles con las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de Las Naciones Unidas



sobre las empresas y los derechos humanos?

La cartera reconoce que toda inversién sostenible debe cumplir con las lineas
directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de
las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos. Por tanto, la
cartera en su proceso de inversidn sobre las distintas [IC que incorporen inversiones
sostenibles, tendra en consideracién esta premisa.

La taxonomia de la UE establece el principio de "no causar un dafo significativo" por el cual las
inversiones alineadas con la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de
la taxonomia de la UE y va acompafiada de criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun objetivo
ambiental o social.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de

N
sostenibilidad?

X Si, la cartera tiene en cuenta las principales incidencias adversas, en la medida que las
1IC subyacentes que promuevan caracteristicas de sostenibilidad las tengan en cuenta.
La informacion sobre cédmo el producto tiene en consideracién las principales
incidencias adversas se podrd conocer de manera recurrente a través del informe anual
periddico de informaciéon sobre sostenibilidad propuesto por el Reglamento UE
2019/2088 para los productos clasificados como Art.8.

No

La estrategia de éQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?
inversion orienta las
decisiones de inversion

sobre la base de La cartera invierte tanto en fondos de gestion activa como de gestion indexada que estén

factores como los alineados con las caracteristicas sostenibles promovidas, y por ende contribuyen a cumplir con
objetivos de inversién y los retos de sostenibilidad mds relevantes. La cartera busca invertir en aquellas 1IC que ofrezcan
la tolerancia al riesgo. el mejor binomio sostenible-financiero, de acuerdo con el perfil de riesgo perseguido.

El equipo de Andlisis de Bankinter cuenta con una Politica de Integracion de los Riesgos de
Las practicas de buena Sostenibilidad en el proceso de seleccion de inversiones y de toma de decisiones y aplica las
gobernanza incluyen estrategias de integracién mds adecuadas (estrategias de exclusion, Best in Class, Best efforts,

las estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los

Engagment, etc), o una combinacion de ellas, segun las caracteristicas de los productos
seleccionados. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de

trabajadores, la emisor, el sector de actividad o su localizaciéon geogrdfica. De este modo, las inversiones que
remuneracion del presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los
personal y el activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacion

cumplimiento de las

Ju ] en el fondo. No obstante, la sociedad también considera que los riesgos de sostenibilidad pueden
obligaciones fiscales.

no ser significativos en la rentabilidad de algunas IICs debido a la clase de activos en los que



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte

- Lainversion en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion que
reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

invierten, al plazo de sus inversiones, a la elevada diversificacion de sus carteras o al propio
objetivo de inversion que se persigue.

Andlisis Bankinter toma en consideracion los perfiles de riesgo indicados para cada cartera
modelo y se adaptan a los mismos. Prioritariamente son tenidos en cuenta criterios como (lista
no exhaustiva): rentabilidades histéricas obtenidas por el fondo en diferentes periodos de
tiempo, Alpha de Jensen (ratio) o ratio de Sharpe (rendimiento del fondo ajustado al riesgo
asumido por el gestor).

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Para promover y garantizar estos objetivos de sostenibilidad y cumplir con las caracteristicas
definidas, las inversiones que promuevan caracteristicas solo podran realizarse en lIC que estén
clasificadas como sostenibles conforme al Reglamento UE 2019/88 (Art.8 o Art.9).

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No existe un porcentaje minimo comprometido.

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

Para evalaur las practicas de buena gobernanza, la cartera seguira las politicas definidas
por cada una de las IIC subyacentes. El objetivo es garantizar, en la medida de lo posible,
que las inversiones de las IIC subyacentes cumplan con unos criterios minimos relativos
a la transparencia de los érganos de gobierno, la concentracidn de poder en altos cargos,
la estructura de los consejos de administracion, nimero de consejeros independientes,
sistema de retribucidn a los ejecutivos, establecimiento de politicas para la prevencion
del blanqueo y la corrupcién, sistemas de auditoria interna, etc.

éCual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

Las inversiones que promueven caracteristicas sostenibles aplicardan de forma mayoritaria en
la cartera, con una proporcion minima del 50% del patrimonio de la cartera. A su vez, dichas
inversiones se materializardn, como minimo, en un 10% en inversiones sostenibles con un
objetivo social y/o ambiental de acuerdo con la definicién del Reglamento (UE) 2019/88
aplicable, junto con los pardmetros indicados previamente en este documento. No obstante,
las inversiones con un objetivo ambiental no se ajustan a la taxonomia de la UE.



n.212
Sostenibles

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o

sociales

Inversiones

N.2 2 Otras

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

— la subcategoria n.2 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales.

— la subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones
ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones
sostenibles.

éComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero?

La cartera no utilizara derivados para la consecucidn de las caracteristicas de sostenibilidad.

Sin embargo, podria darse el caso de que alguna de las IIC subyacentes utilizara instrumentos
derivados con el objetivo de cumplir su politica de sostenibilidad.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo
m ' medioambiental a la taxonomia de la UE?

Actualmente la cartera no define un compromiso minimo de inversiones sostenibles conforme
a la definicién de la taxonomia de la UE.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fsil o la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

Sl

En el gas fésil En la energia nuclear

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan
a limitar el cambio climatico (mitigacién del cambio climatico) y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de
la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las
actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se
establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.
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Para cumplir la taxonomia
de la UE, los criterios para
el gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbonicos para
finales de 2035. En el caso
de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestion de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

Son inversiones
sostenibles con un
objetivo medioambiental
que no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE.

Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve.

.
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Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimao de las inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE.

Dado que no existe una ia ad da para inar la adaptacién a la taxonomia de los bonos soberanos?®, el primer grdfico muestra
la ad 6n a la ia correspondie a todas las i iones del p il iero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el
segundo grifico muestra la adaptacién a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintos de los bonos
soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de Ias inversiones incluidos los 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones excluidos los
bonos soberanos bonos soberanos
Ajustadas 2 Ia taxonomia: Gas fosil Ajustadas a la faxonomia: Gas fosil
Ajustadas a la taxonomia: Energia Ajusiadas a la taxenomia: Energia
Muclear Nuclear
M Ajusladas a la faxenomia (ni gas fosil ni energia nuclear 100% W Ajustadas a la taxonomia (ni gas f6sil ni energia nuclear 100%
No ajustadas a Taxenomia Mo ajustadas a Taxonomia

Este grafico representa el 100% de las inversiones fotales

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢Cudl es la proporcién minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

Actualmente la cartera no define un compromiso minimo de inversiones sostenibles de
transicion y facilitadoras.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

Pese a que la cartera tiene un compromiso minimo de inversiones sostenibles, no se
establece un porcentaje minimo para aquellas con un objetivo ambiental que no se ajuste a
la taxonomia de la UE.

éCual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?
Pese a que la cartera tiene un compromiso minimo de inversiones sostenibles, no se
establece un porcentaje minimo para aquellas con un objetivo social.

¢Qué inversiones se incluyen en "n.2 2 Otras" y cual es su propésito? ¢Existen garantias
medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones realizadas bajo la categoria “n22” incluyen aquellos activos que componen
las carteras de las IIC que no persigan caracteristicas sostenibles. No existen garantias
minimas medioambientales o sociales, mas alld de las propias establecidas por las propias
IIC en las que se invierta.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
producto financiero esta en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve?

No, la cartera no cuenta con un indice especifico de sostenibilidad para determinar si ésta esta
en consonancia con las caracteristicas medioambientales y sociales que promueve.

¢Coémo se ajusta de forma continua el indice de referencia de cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

No aplica



¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del
indice de manera continua?

No aplica

é¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No aplica

¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

No aplica

;"I@ éDAnde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?
Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

https://roboadvisor.bankinter.com/info/estrategia-inversion-fondos-sostenibles



