Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversidn no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

)

Nombre del producto: Cartera Sostenible Moderada

Identificador de entidad juridica: VWMYAEQSTOPNVOSUGUS2.

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

Realizd inversiones sostenibles con ®
un objetivo medioambiental: _ %

Realizo inversiones sostenibles
con un objetivo social: %

Si L %X No

Promovid caracteristicas medioambientales o
sociales y, aungue no tenia como objetivo una
inversién sostenible, tuvo un porcentaje del
en actividades econémicas 47,95% de inversiones sostenibles
gue se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la

taxonomia de la UE

¢ conun objetivo medioambiental en
actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con

arreglo a la taxonomia de la UE
en actividades econdmicas

que no se consideran
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

& conun objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que no se
consideren medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

® con un objetivo social

Promovidé caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

éEn qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

La cartera, a través de la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva (lIC), promueve
caracteristicas medioambientales y sociales como el uso eficiente de los recursos
naturales, la reduccion de las emisiones de gases de efecto invernadero, la gestién
eficiente de la energia, la aplicacién de practicas laborales dignas para los empleados o
el cumplimiento de los derechos humanos y de los trabajadores.

De esta forma, a lo largo del ejercicio, con el fin de garantizar que la cartera promoviera
las caracteristicas medioambientales o sociales anteriormente descritas, se han realizado
inversiones en otras |IC que a su vez promovian caracteristicas medioambientales y
sociales. Para cumplir con las caracteristicas promovidas, las IIC subyacentes han
aplicado diferentes practicas, entre las que se encuentran: la proteccion de los
ecosistemas y prevencién de la deforestacidn, reduccion de la intensidad de carbono, la
adecuada gestién del consumo de los recursos naturales, y del consumo de agua, el



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

apoyo al capital humano, la diversidad y la inclusién, o la reduccién de posibles dafos
derivados de la carencia de medidas sanitarias y de seguridad adecuadas en los
productos y servicios que se ofrecen.

Con todo ello, la cartera ha logrado cumplir con las caracteristicas medioambientales y
sociales que pretendia promover.

A cierre de ejercicio, el 100% de las IIC subyacentes de la cartera estaban clasificadas
bajo el Articulo 8 de SFDR o Reglamento UE 2019/88. Por ello, el 100% de la cartera
estaba invertido en productos sostenibles de acuerdo con la normativa europea de SFDR.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Para garantizar el cumplimiento de las caracteristicas medioambientales y
sociales promovidas, la cartera se ha apoyado en varios indicadores reportados
por las propias IIC subyacentes para medir la alineacidn de sus inversiones con las
caracteristicas promovidas.

En concreto, durante el periodo de referencia, las IIC subyacentes han
presentado, entre otros, los siguientes datos:

Rating ESG: la cartera ha mantenido una valoracion favorable en factores ESG.
A continuacidn, se muestra la informacion del Rating ESG proporcionada por
algunas de las IICs subyacentes, las cuales utilizan sus propias metodologias y
escalas de medicidn, pudiendo diferir éstas entre unas y otras:

o

Una de las IIC subyacentes reportd que el Rating ESG medio de su cartera
en el periodo de referencia habia sido de un AA, siendo AAA lo mejor y
CCC lo peor. Adicionalmente, establece que la mayoria de las inversiones
realizadas en companias presentaban un rating ASG igual o superior a
BBB.

Otra de las IIC subyacentes declaré que el Rating ESG medio de su cartera
en el periodo de referencia habia sido de un AA, siendo AAA lo mejor y B
lo peor. Adicionalmente, establece que la mayoria de las inversiones
realizadas en companiias presentaban un rating ASG igual o superior a A.
Otra de las IIC subyacentes presentd una Calificacién ESG media de 3,54
sobre 10, siendo 0 lo mejor (riesgo ESG muy severo) y 10 lo peor (riesgo
ESG muy bajo).

Una de las IIC subyacentes presentd un Rating ESG medio de 7,37 sobre
10, siendo 0 lo peor (riesgo ESG muy severo) y 10 lo mejor (riesgo ESG
muy bajo), demostrando un mejor desempefio en términos ESG frente
a su cartera de comparacidn paralela, cuyo Rating ESG se mantenia en
6,91.

Exposicion limitada a actividades empresariales controvertidas:

o

Durante el ejercicio, y sélo para aquellas IIC que reportaron esta
informacioén, la cartera no presenté una exposicion significativa a ninguna
actividad empresarial controvertida, tales como el armamento
controvertido, el tabaco o el entretenimiento para adultos.



e Contribucidn a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS):

o UnadelaslICsubyacentes seiialé que parte de sus inversiones sostenibles
con objetivo social contribuyeron directamente a los ODS con enfoque
social, de acuerdo con su marco de referencia para inversiones
sostenibles.

e Violaciéon de estandares internacionales:

o Varias lIC aplicaron criterios de exclusidn estrictos que evitan inversiones
en empresas que incumplan principios como el Pacto Mundial de la ONU,
las normas de la OIT y las directrices de la OCDE. No se ha reportado
exposicion a emisores que hayan violado estos estandares en el periodo
de referencia.

¢ Intensidad de CO2 (tCO2e/MEUR) inferiores a la media del mercado:
o Una de las IIC reportaba que su cartera tenia una intensidad total de
emisiones de CO2 un 82,43%, menor a su indice de referencia (89,63%).

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

En la medida que las IIC subyacentes que componen la cartera a final del ejercicio
2024 no coinciden en su totalidad con la composicidon a cierre del 2023, se
concluye que:

e A nivel agregado, la cartera ha mantenido sus niveles de promocién de
caracteristicas sostenibles, en la medida en que se ha observado un
mantenimiento, e incluso alguna mejora en algunos casos, por parte de las
[IC subyacentes en la monitorizacidn de los indicadores de sostenibilidad.

é¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

La cartera tiene el compromiso de invertir, como minimo, un 10% de su patrimonio
en inversiones sostenibles. A través de la inversién en IIC, que a su vez llevan a
cabo inversiones sostenibles, la cartera ha contribuido a alguno de los siguientes
objetivos: uso de energia renovable, impacto sobre la biodiversidad y la economia
circular, lucha contra la desigualdad o la integracion social.

En concreto, los objetivos de las inversiones sostenibles que la cartera ha
perseguido durante el periodo de referencia a través de la inversién en otras IIC
han sido, entre otros:

¢ Inversiones que contribuyen positivamente al menos a uno o varios de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, tanto
desde la perspectiva de los productos y servicios ofrecidos como del modo
en que las empresas operan.

¢ Inversiones que se ajustan a la definicidn de actividades empresariales con
objetivos medioambientales o sociales alineadas con la Taxonomia de la
UE, especialmente en materia de mitigacion del cambio climatico.



¢ Inversiones en emisores con estrategias de descarbonizacion validadas
por la Science Based Targets Initiative o con ratings climaticos internos
consistentes con un escenario de calentamiento inferior a 1,5 °C.

e Inversiones en emisores que generan un porcentaje significativo de
ingresos a partir de actividades con impacto ambiental o social positivo,
conforme a metodologias propias o de proveedores externos de datos ASG.

¢ Inversiones en emisores considerados “best in class” por su desempefo
ESG en factores clave como biodiversidad, condiciones laborales, diversidad
o gestion de residuos, segin metodologias internas.

e Inversiones alineadas con normas internacionales, como los Principios de
Bonos Verdes, Sociales y de Sostenibilidad de la Asociacién Internacional de
Mercados de Capital (ICMA), y el Estdndar de Bonos Verdes de la Unién
Europea (GBS).

¢ Inversiones en bonos verdes, bonos sociales y bonos sostenibles, asi como
en sustainability-linked bonds, siempre que cumplan con criterios internos
de robustez y alineacidn con objetivos sostenibles.

e Aplicacion sistemadtica del principio de “no causar un perjuicio
significativo” (DNSH) y cumplimiento de salvaguardas minimas, incluida la
buena gobernanza, en todas las inversiones clasificadas como sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Con el objetivo de garantizar que las inversiones sostenibles no causen un
perjuicio significativo (DNSH, por sus siglas en inglés) a ningln objetivo
medioambiental o social, los Fondos subyacentes que mantenian inversiones
sostenibles han aplicado, entre otras, las siguientes medidas:

e La evaluacion sistematica de indicadores de Principales Incidencias
Adversas (PAIl), conforme al Anexo | del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288.

e Laaplicacion de filtros cuantitativos y cualitativos para excluir emisores
con puntuaciones negativas en los ODS, con calificaciones ESG muy bajas
(como CCC o equivalente), o involucrados en controversias graves.

e La exclusidn de actividades con impacto ambiental o social severo, como
armamento controvertido, carbdon térmico o tabaco, asi como la no
inversion en emisores que vulneran los Principios del Pacto Mundial de
Naciones Unidas o las Directrices de la OCDE.

e La verificacidn del cumplimiento de salvaguardas minimas en materia de
buen gobierno corporativo.

e Laaplicacion de criterios ASG internos para asegurar que las inversiones
sostenibles presentan un desempefio ambiental o social superior a la media
del sector.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

El objetivo de la gestion de las Principales Incidencias Adversas (PIAs) es
reducir los potenciales impactos negativos generados en el medioambiente
y la sociedad como consecuencia de la realizaciéon de las inversiones. El
100% de las IIC en cartera han considerado los indicadores de incidencias
adversas. Asi, cada una de las IIC subyacentes ha seguido una estrategia de
gestidn de los indicadores de incidencias adversas.

A continuacidn, se citan algunas de ellas:

e Seguimiento y monitorizacion de los indicadores recogidos en la
Tabla 1 del Anexo 1 del Reglamento UE 2022/1288 en relacion con
las Principales Incidencias Adversas, mediante la fijacién de
umbrales o reglas especificas.

e Reduccidn del universo de inversién a través de la exclusion de
compaiiias y emisores que estén por debajo de determinados
umbrales en materia de sostenibilidad, de acuerdo con
metodologias propias.

e Compromiso activo (engagement) con algunas empresas en cartera
para mejorar resultados en indicadores clave como intensidad de
carbono o diversidad del consejo.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

La mayoria de las inversiones sostenibles se han ajustado a las directrices
marcadas por la OCDE y los Principios rectores de las Naciones Unidas y los
Derechos Humanos, mediante la consideracion de factores ESG vy
controversias.

En concreto, las IIC subyacentes han empleado los siguientes mecanismos:

e Utilizacién de indicadores proporcionados por proveedores de
datos ESG externos, asi como investigaciones propias, para
identificar y analizar aquellas compafiias y/o emisores que
potencialmente pudieran incumplir las Directrices de la OECD y los
Principios rectores de las Naciones Unidas.

e Analisis continuo del desempefio de las compaifiias y/o emisores en
cuestiones ambientales, sociales o de gobernanza, asi como un
analisis de controversias y aplicacién de una Politica de Exclusiones.



sobre los

Como resultado de la implementacion de estos procedimientos vy
herramientas, durante el periodo de referencia ninguna de las IIC

subyacentes declararon que sus

inversiones sostenibles hubieran

incumplido con estos principios.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo», segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia
no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de
la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente
a las inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para
las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar
significativamente ningun objetivo medioambiental o social.

factores de sostenibilidad?

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas

La cartera ha tenido en consideracién las Principales Incidencias Adversas (PIAs)
mediante la gestién que las IIC subyacentes han realizado, a su vez, a través de la
medicién y evaluacién de una serie de métricas o KPls que permiten advertir los
efectos negativos que las inversiones realizadas pueden causar sobre aspectos
ambientales y sociales.

A continuacion, se expone el comportamiento de los indicadores medidos y reportados por algunas* de las 1IC

subyacentes:

Principales impactos adversos en materia de sostenibilidad
INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES
RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Metrica

Impacto 2024

Unidad de medida

Explicacion

Emisiones de gases de efecto
invernadero (GEI)

1. Emisiones de GEI

Emisiones GEl alcance 1

1023

0032

Suma de bs emisiones de carbono de s empresas de la
cartera dealcance 1(t002e} ponderadas por d valor dela
invarsion de la cartara an una emprasa y por &l vaor
lemprasanial disponible mas reciante de la empresa, incluido
ol afediva.

Emisiones GEl alcance 2

3.08

002

Suma de ks emisiones de carbono de bs empresas de la
cartera de alcance 2 (t002e) ponderadas por &l valor dela
inversion de la cartera en una empresa y por &l vaor
lempresanial disponible més reciente de la empresa, incluido
el efediva.

Emisiones GEl alcance 3

12261

t002e

Suma de ks emisiones totales estimadss de las empresas
de la cartera de dcance 3 (t002e) ponderadas por &l vaar
de la inversion de la cartera en una empresa y por el valbor
lempresanal disponible mas reciente de la empresa, incluido
el sfediva.

Emisiones GEI totabes

13329

002

Las amisiones anudes totales de GH de alcance 1, dcance 2|
y alcance 3 estimado asodadas con el valor de merdode
la carters. Las emisionss de @rbonode las empresas se
raparten entre todas las aociones y bonos en circulacion
{seglin el valor empresanal mas recanie disponible, induido
el efediva).

2. Huella de carbono

Huella de carbono

32380

tCO2e/ EURM
invertido

Las emisiones anudes totales de GH de alcance 1, dcance 2|
y alance 3 estimadas asociadss con una inversion en la
cartera de 1 millan de EUR. Las emisionas de carbono de las
lempresas sereparenentre todss s acciones y banos en
\ciroulacian {segin & vaor empresanal mas recanta

dis ponible, incluido &l afectiva).

3. Ir idad de GEl de emp

Intensdad de GEl de ks empresas an b

invierte

nlas que sa
[que se imdarte

63155

tCO2e/ EUR M ingraso

La media ponderada de la cartera de la intansidsd de los GH
e sus amisores participados (emisionas de GEl de alcanca
1, dcance 2 y akance 3 estimadas/millones de EUR de

benefidos).




Porcentaje de inversiones en empresas

El porcentaje del valor de mercado de la cartera expuesto a
emisores con actividades relacionadas con los combustibles

4 N a o con en el sector con actividad en el sector de 5.04 % fosiles, incluida la extraccion, procesamiento,
de combustibles fésiles " o . .
combustibles fosiles almacenamiento y transporte de productos derivados del
petréleo, gas natural y carbén térmico y metalurgico.
Porcentaje de consumo de energia no
renovable y de produccion de energia no
. . . rerTovabIe de las empresas en las que se Media ponderada de la cartera del consumo y/o produccién
5. Prop: de pi y de energia |invierte procedente de fuentes de o N . .
N i 55.92 % de energia de los emisores a partir de fuentes no renovables
no renovable energia no renovable en comparacién N P
N como porcentaje del total de energia utilizada y/o generada.
con fuentes de energia renovable
(expresado como porcentaje sobre el
total consumido y producido)
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Cadigo NACE A (agricultura, silvicultura y| N/A GWh/ EUR M ingresos (Gv.\lh/mlllone.s.EUR de benef'|0{os) dela canera‘ para
pesca emisores clasificados en el codigo NACE A (agricultura,
silvicultura y pesca).
Media ponderada de la intensidad de consumo de energia
. . . . . (GWh/millones EUR de ingresos) de la cartera para emisores
Cadigo NACE B (industrias extractivas) 0.63 GWh / EUR M ingresos clasificados dentro del cédigo NACE B (industrias
extractivas).
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Cddigo NACE C (fabricacion) 0.32 GWh/EUR Mingresos |(GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
nes de gases de efecto emisores clasificados en el codigo NACE C (fabricacion).
invernadero (GEI)
Cédigo NACE D (suministro de energia La medla. ponderada de la |nten.s|dad de consumo de energia
i . . (GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
eléctrica, gas, vapor y aire 129 GWh/ EUR M ingresos . " g -
. emisores clasificados en el codigo NACE D (suministro de
acondicionado) e N .
energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado).
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
6. Intensidad de consumo de energia por sector de Cadigo NACE E (suministro de agua, (GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
e P actividades de saneamiento, gestion de 1.08 GWh/EUR Mingresos |emisores clasificados en el codigo NACE E (suministro de
alto impacto climatico . PR L N . .
residuos y descontaminacion) agua, actividades de saneamiento, gestion de residuos y
descontaminacion).
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Cadigo NACE F (construccion) 0.20 GWh/EUR M ingresos  |(GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
emisores clasificados en el codigo NACE F (construccion).
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Codigo NACE G (comercio al por mayor (GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
y al por menor; reparacion de vehiculos 0.12 GWh/EUR Mingresos |emisores clasificados en el cédigo NACE G (comercio al por
de motor y motocicletas) mayor y al por menor; reparacion de vehiculos de motor y
motocicletas).
Media ponderada de la intensidad de consumo de energia
. . (GWh/millones EUR de ingresos) de la cartera para emisores
NACE H (transporte y almacenamiento) 0.68 GWh/ EUR M ingresos clasificados dentro del cédigo NACE H (transporte y
almacenamiento).
Media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Cadigo NACE L (actividades . (GWh/millones EUR de ingresos) de la cartera para emisores
inmobiliarias) 047 GWh/EURM ingresos |\ ificados dentro del codigo NACE L (actividades
inmobiliarias).
Proporcion de inversiones en empresas
con sedes u operaciones ubicadas en El porcentaje del valor de mercado de la cartera expuesto a
Biodiversidad 7.A perj para areas il a |zonas sensibles en cuanto a la 6.42 % emisores que comunicaron tener operaciones en o cerca de
la biodiversidad biodiversidad o cerca de ellas cuando las ) ° areas de biodiversidad vulnerable y han estado implicados en
actividades de dichas empresas afectan polémicas con impactos ambientales graves o muy graves.
negativamente a esas zonas
El total anual de aguas residuales vertidas (toneladas
métricas comunicadas) en aguas superficiales como
Toneladas de emisiones al agua resultado de actividades industriales o de fabricacion
Agua 8. Emisiones de agua ger?er‘adas por Ia§ jempresﬁs en !as que 012 toneladas / EUR M invertido asociadas cop yna inversion en la cartera de 1 millén de
se invierte por millén EUR invertido EUR. Las emisiones al agua de las empresas se reparten
(media ponderada). entre todas las acciones y bonos en circulacion (segun el
valor empresarial mas reciente disponible, incluido el
efectivo).
Los residuos peligrosos anuales totales (toneladas métricas
Toneladas de residuos peligrosos y comunicadas) asociadas con una inversion en la cartera de 1
Residuos 9. Ratio de residuos peligrosos residuos radiactivos generadas por las 128 toneladas / EUR M invertido millén de EUR. Los residuos peligrosos de las empresas se

empresas en las que se invierte por
millén EUR invertido (media ponderada)

reparten entre todas las acciones y bonos en circulacion
(segun el valor empresarial mas reciente disponible, incluido
el efectivo).




INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES Y EL RESPETO DELOS

problemas graves de derechos humanos

relzgonados con empresas particpalas
an pramadio ponderada

DERECHOS HUMANOS Meétrica Impacto 2024 Unidad de medida Explicacion
Proporcion de i L &n emp
10.Infracci de los principios del Pacto Mundial han estad, lacionad.

" aecrunas . pnnclpm. = .D u.n e gue ."“ o P . .ascon El porcentsje del valor de mercado de ls carters expuesto 2
de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices  |infracciones de los principios del Pacto 000 % . con polémicas mu laGonadas con las
de la Organizacion de Cooperacion y Desarrolle  |Mundial de lzs Naciones Unidss y de las : ’ : e d‘;g,a =
Econdmicos Liness Directrices de lz OCDE pars i wawe

Empreszs Multinacionales.

Proporcion de i L &n emp

sin politicas para reslizer un seguimiento

del cumpimiento de los principios del

Pacto Mundizl de las Naciones Unidas o
11. - dep o=y - daJ ' delasFLlneas Dlreclr.r.es.de FOCQE El porcentsje del valor de mercado de ls carters expuesto 2
[cumplimiento para realizar un para Empr o sin 141 % By 3 05 del Pacto Mundial de Macs
[cumplimiento de los principios del Pacto Mundial |mecanizmos de gestion de : Urid m =
de las Naciones Unidas reclamaciones o quejss para shordsr las nass.

infracciones de los prncipios del Pacto

Mundial de lzs Naciones Unidas o de las

(Asuntos sociales y laborales Liness Directrices de ls OCDE pars
Empreszs Multinacionsles
5 y Lamedia ponderada de la diferencia entre los ingresos
12.Brecha salarial entre hombres y mujeres, sin Brecﬂasalar.\al : o entre hombres . brutos por hora medios de los empleados y lss empleadas
. |y mujeres, sin sjustar, de las empresas 10.77 % B
ajustar en las quese invierke de l=s par de la cartera, exp da como
E porcentsje de los ingresos brutos de los empleados.
Proporcion entre &l nimero de mujeres
&n = junta directiva y &l nimero otz de y L .
L ch derada de la de mujeres y homby

13.Diversidad de género de Ia junta i jembros (hombres y mujeres) de la 36.45 % o et o oDATEian % MUSres yambres

juntz diredtiva de lzs empresss en las I )

que se invierte

El porcentsje del valor de mercado de ls carters expuesto 2
. : I inhustria de las minas tres,

14.Exposicion a armas controvertidas (minas Proporcion de i L & e . - = L minss .

. L . - B . MUNICIONes en racimao, armas quimicas o amias biologicas.
lantipersonas, municiones en racimo, armas relzcionadas con la fabricacion o la venta 0.00 % ) . . ) ) - B

L L . Mota: los vinculos industrisles induyen propiedad, fabricacion
[quimicas y armas bioldgicas) de armas controvertidas - - . .

e inversiones. Los vinculos con s minas termrestres no
induyen productos de idzd relacionad
INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN ENTIDADES SOBERANAS Y Métrics " cto 2024 Unidad de dida Explic sclé
SUPRANACIONALES res s " me xpleacion
- Meda ponderads de b3 caners o2 3 intensdad G2 emaones
Medioambient ales 15 Intensidad de GEI nensidad de GEl de los paises 186.08 toneiadas [EUR M PIB  |de GElde ios emisores soberancs (emisiones de akance 1,
recepinres o 3 versidn g
2 v 3imiones de EUR de PIB).
Nimers g2 pases partonados suelos a
violacione s socales (ndmero absolio),
s oo 5@ m encins en ks batados y Elndmero de emEores soberanos ncos o8 B caners con
16. Paises receptores de la inversion sujetos a ! med das restrictvas (san cones) el Servico Ewopeo de
Sociales [convenciones internacondes, los o nimero de palses
infracciones sociales |Accain Extenor (SEAE) sobre importaciones y
prnopeos de las Naciones Unedas y, }
! exportaciones.
cuando corresponda, 3 legalacdn
nacona
Otros indicadores delas principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad Métrica Impacto 2024 Unidad de medida Explicacion
Porcentge de inversionas an empresas B porcantaje del valor de memsado de la cartera expuestoa
Medioambientales S.Inver en emp products parficipadss cuyas ddnrldad&. 58 001 % [amisanss da&rﬁcdba mmao fabwicantes de p&ih.cnias yotros
productos quimicos. inchuyen an la division 202 dal anexal producios agroquimicos por & Grupo MACE (Codigo 20 2 dell
del Reglamento{CE) r” 183372006 | Grupo NACE).
B nimara total de controversias sobre derechos humanos
raves y muy graves an kos dlimos tres afios esta asodado
" FISHTRSHI 4 ot (6 =y 3un mlznd:‘iumlmlmenelfomh Secakula comoal|
Sociales 14. Numero de c identi deincidentes y |n & graves da derechos humanos 000 casos / EUR Mimertido  (promedio ponderado del nimero de controversias sobre

derechos humanos graves y muy graves por empresa
dividido por el valor empresarial disponible mas reciente de
b empresa incluido & efeciva.

* La informacion previamente dispuesta ha sido calculada mediante el uso de un proveedor de reconocido prestigio
en base a la informacion disponible. La cobertura de datos media de la cartera ha sido del 80,49%.

Ma3s alla de los indicadores previamente reportados, todas las IIC subyacentes en
consideracion las Principales Incidencias Adversas, de acuerdo con su Politica de
Inversidn Sostenible. En concreto, aplican los siguientes mecanismos:

e Evaluacion sistematica de los impactos adversos a través de metodologias
propias y herramientas como ratings ESG, analisis de due diligence y revisiones
trimestrales, considerando aspectos como emisiones de carbono, diversidad de
género, practicas laborales, corrupcidn y derechos humanos.

e Politicas de exclusion normativas y sectoriales, que descartan emisores
vinculados a armas controvertidas, violaciones de los Principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas, incumplimientos graves de normas internacionales, asi
como empresas con exposicion significativa a combustibles fdsiles o practicas
especialmente dafiinas para el medioambiente y la sociedad.

e Integracion de factores ESG en todo el proceso de inversion, valorando de forma



especifica determinados PAls como la intensidad de emisiones de gases de efecto
invernadero (Scope 1, 2 y material Scope 3) y la diversidad de género en los
consejos de administracion.

e Estrategias de engagement individual y colaborativo, dirigidas a promover
mejoras concretas en sostenibilidad, como la definicidon de planes de reduccion
de emisiones alineados con escenarios net zero o el aumento progresivo de la
diversidad de género en los érganos de gobierno.

e Politicas de voto activo para reforzar practicas sostenibles, estableciendo
criterios minimos como la representacién femenina en los consejos vy
compromisos explicitos de reduccidon de impacto climatico, asi como votaciones
para impulsar mejoras adicionales en materia ESG.

e Monitoreo de controversias mediante el seguimiento de incidencias graves,
evaluaciones internas de su evolucién y potencial impacto, y revisién periddica
para decidir eventuales medidas como la exclusion o desinversion.

5 . ¢éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?
=

Inversiones mas

La lista incluye las . Sector % de activos Pais
inversiones que Importantes
constituyen la mayor Tecnologia de la

te de | BANKINTER . s A
_Pa" € ¢ e las SOSTENIBILIDAD informacion, 15,55% Estados Unidos
|nver5|one§ del , Financiero
producto financiero

i Tecnologia de la
durante gl periodo de FIDELITY GLOBAL : g” .
referencia, que es: informacioén, Consumo 7,56% Estados Unidos
2024 TECHNOLOGY : ~ )
discrecional, Industrial

Financiero, Utilities, .
M&G EUROPEAN CREDIT i 8,58% Alemania
Gobierno

FRANKLIN U.S. ,
Tecnologia de la

OPPORTUNITIES "W"

(EUR) informacion, Salud, 6,97% Estados Unidos
Consumo discrecional

ACC

AMUNDI ENHANCED

ULTRA R (EUR) Financiero, Industrial 4,07% Bélgica

AXA WF EURO CREDIT Financiero, Utilities,

13,41% Dinamarca
TOTAL RETURN Real State
OSTRUM SRI CREDIT
ULTRA SHORT PLUS "N1" - 18,10% Francia

(EUR) ACC




#

Industrial, Financiero,

GS INDIA EQUITY L 4,80% India
Telecomunicaciones

PORTFOLIO
Tecnologia de la

JP MORGAN AMERICA ] ion, ,
informacion 10,63% Estados Unidos

EQUITY Financiero, Consumo
discrecional

Tecnologia de la
: o

FRANKLIN TECHNOLOGY "fermacion, Consumo 5,33% Estados Unidos
discrecional,

Telecomunicaciones

Financiero, Salud,
ROBECO US PREMIUM Tecnologia de la 5,00% Estados Unidos
Informacion

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

A 31 de diciembre de 2024, el 91,52% de la cartera estaba invertida en activos
que promovian las caracteristicas medioambientales o sociales. Adema3s, la
cartera ha contado con un 47,95% de inversiones sostenibles. Estas han sido
tanto inversiones ajustadas a la Taxonomia Europea (1,67%), como inversiones
con un objetivo medioambiental no ajustado a la Taxonomia Europea (28,20%)
e inversiones con un objetivo social (18,07%).
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¢Cuadl ha sido la asignacion de activos?

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos

especificos. Ajustadas a
Taxonomia

Otras

a .
o A SRRl medioambientales

n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o n.2 1B Otras
sociales caracteristicas Sociales
medioambientales o
sociales

Inversiones

N.2 2 Otras

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- la subcategoria n.2 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales o ajustadas a Taxonomia.

- la subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden
considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?
Las inversiones de los fondos subyacentes se han realizado fundamentalmente en
sectores tales como:

Sector Peso
Financiero 26,07%
Tecnologia de la informacion 23,82%
Industria 9,77%
Telecomunicaciones 6,29%
Consumo Discrecional 6,11%
Otros 5,92%
Consumo Basico 4,75%
Salud 3,79%
Utilities 3,35%
Real Estate 2,90%
Servicios 2,07%
Energia 1,93%
Materiales 1,55%
Gobierno 1,13%
Retail 0,54%

Los pesos han sido estimados en funcién de la informacidn disponible de los fondos subyacentes.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecologicas de las
empresas en las que
se invierte;

- lainversién en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental a la taxonomia de la UE?

Aunque la cartera no cuenta con un compromiso minimo de inversiones sostenibles de

acuerdo con la Taxonomia de la UE, al final

del ejercicio un 1,67% de las inversiones

sostenibles realizadas fueron inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

ajustadas a la taxonomia de la UE.

éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'?

X Si
En el gas fosil

No

X En la energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con
las inversiones del producto financiero distintos de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, incluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil

Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear)
No ajustadas a Taxonomia

OpEX CapEX Volumen de negocios
0,000% 0,000% 0,000%
0,018% 0,013% 0,015%
1,229% 2,302% 2,402%

98,753% 97,685% 97,583%

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, excluidos los bonos soberanos*

Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil

Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)
No ajustadas a Taxonomia

1.Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

Volumen
de 97,58%

negocios
CapEx 97,69%

OpEx |98,75%

0% 50% 100%
Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia

nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

OpEX CapEX Volumen de negocios
0,000% 0,000% 0,000%
0,018% 0,013% 0,015%
1,229% 2,347% 2,432%
98,753% 97,640% 97,554%

2.Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

Volumen
de 97,55%

negocios
CapEx 97,64%

OpEx | 98,75%

0% 50% 100%
Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia

nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear
que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
resultados.

A
Son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

e

£

5

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

Al final del ejercicio de referencia, el porcentaje de inversiones de la cartera en
actividades de transicidon era del 0,03%, y el porcentaje de inversiones en
actividades facilitadoras, del 0,84%.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?
En comparacién con el periodo de referencia anterior, el porcentaje de

inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE ha cambiado de un 0,22% en 2023

aun 1,67% en 2024.

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

Al final del periodo, la cartera ha contado con un porcentaje de inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE a
través de las IIC subyacentes del 28,20%.

¢Cual ha sido la proporcidon de inversiones socialmente sostenibles?
Al final del periodo, el porcentaje de inversiones socialmente sostenibles fue de un
18,07%.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual es su propésito? ¢Ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en "Otras" consistian, principalmente en activos destinados
para la gestion de la liquidez y la operativa del dia a dia propia de un producto
financiero, asi como posiciones en derivados para estrategias de cobertura o
emisores sin clasificacion ESG, para los que no se disponen de los datos necesarios
para medir el cumplimiento de las caracteristicas medioambientales y sociales que
persiguen. Para estas inversiones, no se han contado con garantias minimas
medioambientales o sociales.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales
o sociales durante el periodo de referencia?

La cartera, mediante la gestion y seguimiento de las IIC subyacentes, ha garantizado
gue estas se encontraban alineadas con las caracteristicas promovidas. A su vez, la
cartera se ha apoyado en las propias medidas que las diferentes IIC subyacentes han
llevado a cabo para garantizar la promocién de las caracteristicas sostenibles
deseadas.

En concreto, las distintas IIC subyacentes han llevado a la practica los siguientes
procesos:

e Exclusiones y filtros ESG: aplicacion de politicas de exclusidn sectoriales y
normativas (armas controvertidas, carbon térmico, tabaco, empresas que
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Los indices de
referencia son
indices para medir si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

A

incumplen los Principios del Pacto Mundial de la ONU), exclusién de
emisores con calificaciones internas bajas (ratings B, F o G), y aplicacién de
umbrales méximos de ingresos en sectores controvertidos.

e Seleccion y construccion de cartera: mantenimiento de un porcentaje
minimo de inversiones sostenibles y de activos en emisores con
caracteristicas medioambientales o sociales positivas, con un rating ESG
medio superior al universo de inversion; reduccion de la intensidad de
carbono respecto al benchmark y consideracién de indicadores E, S, G y de
derechos humanos.

e Analisis y seguimiento: uso de metodologias propias de calificacion ESG,
revisiones trimestrales de sostenibilidad para valorar indicadores
cualitativos y cuantitativos, y monitorizacién continua del rating de
sostenibilidad de todos los activos en cartera.

e Engagement y voto responsable: actividades de implicacién directa
(engagement) para fomentar mejoras como planes de reduccién de
emisiones o mayor diversidad en los consejos de administracién, junto con
el ejercicio del voto por delegacién (proxy voting).

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia designado?

No se ha designado un indice de referencia especifico para cumplir con las
caracteristicas sostenibles perseguidas.

éComo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica.

éComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?
No aplica.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?
No aplica.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?
No aplica.
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