Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversidn no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacion previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdémicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Nombre del producto: Cartera Sostenible Moderada

Identificador de entidad juridica: VWMYAEQSTOPNVOSUGUS2.

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?
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¢éEn qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve este producto financiero?

La cartera, a través de la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva (IIC),
promoviéo de forma continuada caracteristicas medioambientales y sociales
durante el ejercicio. Para ello, invirtié en IIC subyacentes que integran criterios
ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en sus procesos de inversion,
mediante metodologias propias de evaluacién ESG, politicas de inclusion vy
exclusién, y el establecimiento de porcentajes minimos de inversiones con
caracteristicas medioambientales y sociales o de inversiones sostenibles.
Asimismo, varias de las |IC subyacentes promovieron estas caracteristicas
mediante la integracion de factores ASG en el andlisis de las inversiones, sin utilizar
indices de referencia especificos para la consecucidon de las caracteristicas
promovidas.

Promovid caracteristicas medioambientales o
sociales y, aunque no tenia como objetivo una
inversién sostenible, tuvo un porcentaje del

actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con

sostenibles con arreglo a la taxonomia de la

Promovidé caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no realizé ninguna inversion



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

A lo largo del ejercicio, con el fin de garantizar que la cartera promoviera las
caracteristicas medioambientales y sociales descritas, las [IC subyacentes
aplicaron diferentes practicas de inversidn responsable. Entre ellas destacan la
utilizacion de calificaciones ESG para la seleccion y seguimiento de las inversiones;
la asignacidn de una parte significativa de los activos a inversiones con
caracteristicas medioambientales y sociales y a inversiones sostenibles; la
aplicacién de politicas de exclusion sobre actividades como el carbén térmico, el
petréleo y el gas, el tabaco y las armas controvertidas; la exclusidon de emisores
gue incumplen normas y estandares internacionales, incluidos los Principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas, las convenciones de la Organizacion
Internacional del Trabajo (OIT) o las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales; la proteccién de los derechos humanos y laborales; la
preservacion de los ecosistemas y la prevencion de la deforestacidn; la gestion de
las emisiones de carbono, del consumo de agua, de los residuos y de otras
cuestiones medioambientales; el apoyo al capital humano, las relaciones
laborales, la salud y la seguridad, la ciberseguridad y la privacidad de los datos; la
evaluacidon de las practicas de buen gobierno corporativo; y el ejercicio de
actividades de implicacién con determinados emisores para fomentar la mejora
de sus compromisos y practicas de sostenibilidad.

Con todo ello, y sobre la base de las politicas, metodologias y resultados
reportados por las IIC subyacentes durante el ejercicio, la cartera ha promovido
las caracteristicas medioambientales y sociales previstas mediante la inversién en
fondos que integran de forma sistematica criterios ASG en sus procesos de
inversion.

A cierre de ejercicio, el 100% de las IIC subyacentes de la cartera estaban
clasificadas bajo el Articulo 8 de SFDR o Reglamento UE 2019/88. Por ello, el 100%
de la cartera estaba invertido en productos sostenibles de acuerdo con la
normativa europea de SFDR.

¢Coémo se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Para garantizar el cumplimiento de las caracteristicas medioambientales y
sociales promovidas, la cartera se ha apoyado en los indicadores de
sostenibilidad reportados por las propias IIC subyacentes para medir la
alineacion de sus inversiones con dichas caracteristicas.

En concreto, durante el periodo de referencia, las IIC subyacentes han
presentado, entre otros, los siguientes indicadores:

e Rating ESG: |a cartera ha mantenido una valoracién favorable en factores
ESG. A continuacidon, se muestra la informacion del Rating ESG
proporcionada por algunas de las lICs subyacentes, las cuales utilizan sus
propias metodologias y escalas de medicion, pudiendo diferir éstas entre
unas y otras:

o Varias IIC subyacentes evaluaron el comportamiento de sus
carteras mediante metodologias propias de calificacion ESG.
Una de ellas reportd un ESG Score de 7,38 sobre 10, superior al
de su cartera de comparacion paralela (6,97 sobre 10),
reflejando un mejor desempeiio relativo en materia ESG.



o

o

Otra IIC informd de una calificacion ESG media ponderada de
1,053 (categoria C), frente a 0,636 (categoria C) de su universo
de inversion ESG, utilizando una metodologia propia basada en
la evaluacidn comparativa de factores ambientales, sociales y
de gobernanza respecto de empresas del mismo sector.
Asimismo, otra IIC comunicé que el 10,35% de la cartera estaba
compuesto por compafiias con calificacion AAA, el 55,75% por
compainiias con calificacion AA, el 33,90% con calificaciéon Ay el
0% con calificacion B, de acuerdo con su metodologia interna
de evaluacién ESG. Adicionalmente, indicé que no mantenia
exposicién a compaiiias pertenecientes a sectores excluidos.

e Proporcion de inversiones sostenibles y de inversiones con

carac

teristicas medioambientales y sociales:

O

O

Una de las IIC subyacentes reportd que el 35,02% de su cartera
correspondia a inversiones sostenibles durante el ejercicio.

Otra IlIC informdé que el 79,26% de sus posiciones largas
presentaban caracteristicas medioambientales y/o sociales y que el
50,71% de dichas posiciones tenian la consideracidn de inversiones
sostenibles.

Adicionalmente, otra IIC comunicé que el 20,44% de su cartera
cumplia la definicidn de inversién sostenible conforme al articulo
2(17) del SFDR.

e Exclusiones y exposicion a actividades controvertidas:

O

Varias IIC subyacentes reportaron una exposicion nula (0%) a
sectores o actividades sujetas a exclusién, incluyendo la exposicidn
a armas controvertidas y otras actividades consideradas
incompatibles con sus politicas de inversién responsable.
Asimismo, otras |IC indicaron que no se produjeron
incumplimientos de sus politicas de exclusién durante el periodo de
referencia y que no mantenian inversiones en compaiiias afectadas
por los criterios de exclusién establecidos.

e Violacion de estandares internacionales:

O

Varias lIC evaluaron el cumplimiento de estandares internacionales
mediante el analisis de controversias normativas y de practicas de
buen gobierno. En este sentido, algunas de ellas reportaron
ausencia de inversiones en activos considerados no conformes con
estandares internacionales o con sus criterios internos de
gobernanza, asi como la aplicacidn de filtros para excluir emisores
gue incumplieran principios internacionales reconocidos.

¢ Indicadores climaticos:

O

Una de las IIC subyacentes informé que, al cierre del ejercicio, no
mantenia exposicion directa a emisores cuya actividad
principal estuviera vinculada al carbon ni al petréleo no
convencional, en linea con su estrategia de exclusion y con las
caracteristicas medioambientales promovidas.



¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

En la medida que las IIC subyacentes que componen la cartera a final del
ejercicio 2025 no coinciden en su totalidad con la composicion a cierre del
2024, se concluye que:

e A nivel agregado, la cartera ha mantenido sus niveles de promocion
de caracteristicas sostenibles, en la medida en que se ha observado
un mantenimiento, e incluso alguna mejora en algunos casos, por
parte de las IIC subyacentes en la monitorizacién de los indicadores
de sostenibilidad.

é¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha
realizado en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la
inversion sostenible a dichos objetivos?

La cartera tiene el compromiso de invertir, como minimo, un 10% de su
patrimonio en inversiones sostenibles. A través de la inversién en IIC que, a
su vez, realizan inversiones sostenibles conforme a sus respectivas
metodologias, la cartera ha contribuido durante el periodo de referencia a
la consecucion de distintos objetivos medioambientales y sociales.

En concreto, los objetivos de las inversiones sostenibles que la cartera ha
perseguido durante el periodo de referencia a través de la inversién en otras
IIC han sido, entre otros:

e Inversiones que contribuyen positivamente a uno o varios de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas,
tanto a través de los productos y servicios ofrecidos por los emisores
como mediante la forma en que desarrollan su actividad, incluyendo
objetivos como la salud y el bienestar, la igualdad de género, el
trabajo decente, la reduccion de las desigualdades, las ciudades y
comunidades sostenibles, la produccién y el consumo responsables,
la accion por el clima, la proteccidén de la vida submarina y de los
ecosistemas terrestres, entre otros.

e Inversiones alineadas con los objetivos medioambientales
establecidos en el Reglamento de Taxonomia de la Unién Europea,
especialmente en dmbitos como la mitigacion y adaptacion al cambio
climatico, el uso sostenible y la proteccidn de los recursos hidricos y
marinos, la transicidon hacia una economia circular, la prevencion y
control de la contaminacion y la proteccién y restauracién de la
biodiversidad y los ecosistemas.

e Inversiones en emisores con estrategias de descarbonizacion,
incluyendo compaiiias que disponen de objetivos de reduccién de
emisiones validados por la Science Based Targets initiative (SBTi) o
equivalentes, contribuyendo a la transicién hacia una economia
compatible con un escenario de calentamiento global de 1,5 °C.

e Inversiones en emisores que generan una parte significativa de sus
ingresos mediante actividades con impacto ambiental o social
positivo, tales como tecnologias limpias, energias renovables u otras



actividades que contribuyen de forma sustancial a objetivos de
sostenibilidad, conforme a metodologias propias de las gestoras.

e Inversiones en emisores considerados lideres en sostenibilidad
("best in class"), seleccionados por su desempefio en factores
ambientales y sociales materiales para su sector de actividad, tales
como la reduccion de emisiones, la proteccion de la biodiversidad, la
gestidn eficiente de los recursos, las condiciones laborales, la salud y
seguridad de los trabajadores o el respeto de los derechos humanos.

e Inversiones en bonos verdes, bonos sociales, bonos sostenibles y
bonos vinculados a la sostenibilidad, cuando dichos instrumentos
forman parte de las metodologias de inversidon sostenible aplicadas
por las lIC subyacentes.

e Inversiones orientadas a objetivos medioambientales y sociales
especificos, entre los que destacan la mitigacion del riesgo climatico,
la transicion hacia una economia circular, el fomento de comunidades
inclusivas y sostenibles mediante una mayor representacion
femenina en puestos directivos y consejos de administracion, y la
promocién de entornos de trabajo dignos e inclusivos.

e Aplicacion de criterios de sostenibilidad a nivel del emisor,
priorizando compafias que presentan un elevado desempefiio
ambiental y social y evitando inversiones con una exposicion
significativa a actividades consideradas incompatibles con los
objetivos sostenibles, como determinadas actividades relacionadas
con el tabaco, las armas controvertidas, el carbén térmico u otros
sectores excluidos conforme a las politicas de cada IIC subyacente.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
ha realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Con el objetivo de garantizar que las inversiones sostenibles no causen
un perjuicio significativo (DNSH, por sus siglas en inglés) a ningln
objetivo medioambiental o social, las lIC subyacentes que realizaron este
tipo de inversiones aplicaron distintos procedimientos de evaluacién y
exclusién, de acuerdo con sus respectivas metodologias.

Entre las medidas aplicadas se encontraron las siguientes:

e La evaluacion sistematica de indicadores de Principales
Incidencias Adversas (PAI), conforme al Anexo | del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288.

e Aplicacion de metodologias especificas de evaluaciéon DNSH:
determinadas IIC utilizaron pruebas propias o de proveedores
externos para verificar que las inversiones no causaran un
perjuicio significativo. Estas evaluaciones se complementaron,
en algunos casos, con el analisis de otros factores ASG
considerados materiales dentro del proceso de investigacion y



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversidn
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion vy el
soborno.

analisis interno de la gestora.

e Exclusion de emisores con un desempeiio ambiental o social
insuficiente: una de las I|IC subyacentes excluyé de la
consideracidon como inversién sostenible a los emisores cuyo
desempeno ambiental o social global fuera inferior al umbral
establecido en su metodologia interna. Otra IIC descarté
aquellos emisores con una calificacién ESG igual o inferior a CCC,
o a su nivel equivalente dentro de su propia escala.

e Evaluacion de la contribucion y del perjuicio respecto de los
ODS: una de las IIC subyacentes consideré que un emisor
causaba un perjuicio significativo cuando presentaba una
puntuacién inferior a -5 en alguno de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible, de acuerdo con una escala de un
proveedor externo, salvo que dicha puntuacion hubiera sido
modificada mediante un analisis cualitativo debidamente
fundamentado.

e Exclusién de actividades y controversias graves: determinadas
[IC aplicaron exclusiones relativas, entre otras cuestiones, a las
armas controvertidas, el carbdn, el tabaco y la exposicién al
sector de los combustibles fésiles. Asimismo, algunas
excluyeron emisores que incumplieran los Principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, las Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales o los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos.

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

El objetivo de la gestion de las Principales Incidencias Adversas (PIAs)
es reducir los potenciales impactos negativos generados en el
medioambiente y la sociedad como consecuencia de la realizacién de
las inversiones. El 100% de las IIC en cartera han considerado los
indicadores de incidencias adversas. Asi, cada una de estas IIC
subyacentes ha seguido una estrategia de gestion de los indicadores
de incidencias adversas.

A continuacidn, se citan algunas de ellas:

e Seguimiento y monitorizacion de los indicadores recogidos
en la Tabla 1 del Anexo 1 del Reglamento UE 2022/1288 en
relacidn con las Principales Incidencias Adversas, mediante la
fijacién de umbrales o reglas especificas.

e Reduccidn del universo de inversion a través de la exclusion
de compaiiias y emisores que estén por debajo de
determinados umbrales en materia de sostenibilidad, de
acuerdo con metodologias propias.

e Compromiso activo (engagement) con algunas empresas en
cartera para mejorar resultados en indicadores clave como
intensidad de carbono o diversidad del consejo.

e Aplicacion de filtros y umbrales cuantitativos y cualitativos
sobre indicadores ambientales, sociales y de gobernanza,
incluyendo, entre otros, la intensidad de emisiones de gases



de efecto invernadero, la exposicion a combustibles fdsiles,
el impacto sobre la biodiversidad, las emisiones al agua, los
residuos peligrosos, la diversidad de los dérganos de
administracién, el respeto de los derechos humanos y las
controversias relacionadas con el Pacto Mundial de las
Naciones Unidas y las Directrices de la OCDE.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices
de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores
de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos?
Detalles:

La mayoria de las inversiones sostenibles se han ajustado a las
directrices marcadas por la OCDE y los Principios rectores de las
Naciones Unidas y los Derechos Humanos, mediante la consideracion
de factores ESG y controversias.

En concreto, las IIC subyacentes han empleado los siguientes
mecanismos:

e Integracion de las Lineas Directrices de la OCDE y de los
Principios Rectores de las Naciones Unidas dentro de las
metodologias de andlisis ESG y de los procesos de
identificacion de inversiones sostenibles, incluyendo Ila
evaluacidn de aspectos relacionados con los derechos humanos,
las condiciones laborales, las cadenas de suministro
responsables y las relaciones con las comunidades.

e Aplicaciéon de criterios de exclusion basados en normas
internacionales, impidiendo la inversion en compaiiias que
presentaran incumplimientos de las Directrices de la OCDE, los
Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y
Derechos Humanos, los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas u otras normas internacionales equivalentes,
salvo en aquellos casos en los que, tras un analisis especifico, se
concluyera que las deficiencias habian sido adecuadamente
subsanadas.

e Seguimiento continuo de controversias y del comportamiento
de las compaiiias mediante informaciéon proporcionada por
proveedores externos especializados y analisis propios, con el
fin de identificar potenciales incumplimientos de los estandares
internacionales y adoptar, en su caso, las medidas de exclusion
o seguimiento correspondientes.



Como resultado de la implementacién de estos procedimientos y
herramientas, durante el periodo de referencia ninguna de las IIC
subyacentes declararon que sus inversiones sostenibles hubieran
incumplido con estos principios.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo», segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia
no deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de
la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente
a las inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto
del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para
las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar
significativamente ningun objetivo medioambiental o social.

'I'" ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
M adversas sobre los factores de sostenibilidad?

La cartera ha tenido en consideracion las Principales Incidencias Adversas (PIAs)
mediante la gestion que las IIC subyacentes han realizado, a su vez, a través de
la medicidon y evaluacién de una serie de métricas o KPIs que permiten advertir
los efectos negativos que las inversiones realizadas pueden causar sobre
aspectos ambientales y sociales.

Asimismo, debe tenerse en cuenta que, durante el ejercicio 2025, se ha
producido un cambio en el proveedor de datos utilizado para el calculo y reporte
de las Principales Incidencias Adversas (PIAs). Como consecuencia de este
cambio, pueden observarse variaciones en los valores de determinados
indicadores respecto de otros periodos, derivadas principalmente de diferencias
en las metodologias de calculo aplicadas y en las unidades de reporte empleadas
por cada proveedor. En este sentido, las posibles discrepancias entre periodos
no responden necesariamente a cambios en el comportamiento de la cartera,
sino a la adopcién de una nueva fuente de datos y de sus correspondientes
criterios metodoldgicos.

A continuacidn, se expone el comportamiento de los indicadores medidos y reportados™:



Principales impactos adversos en materia de sostenibilidad

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES

RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE Métrica Impacto 2025 Unidad de medida Explicacion
Suma de las emisiones de carbono de las empresas de la
cartera de alcance 1 (tCO2e) ponderadas por el valor de la
Emisiones GEl alcance 1 27,87 tCO2e inversion de la cartera en una empresa y por el valor
empresarial disponible mas reciente de la empresa, incluido
el efectivo.
Suma de las emisiones de carbono de las empresas de la
cartera de alcance 2 (tCO2e) ponderadas por el valor de la
Emisiones GEl alcance 2 5,18 tCO2e inversion de la cartera en una empresa y por el valor
empresarial disponible méas reciente de la empresa, incluido
el efectivo.
1. Emisiones de GEI Suma de las emisiones totales estimadas de las empresas
Desde 1 de Enero de 2023, emisiones dela ‘carler‘a'de alcance 3 (tCO2e) ponderadas por el valor
GE! alcance 3 568,41 tCO2e dela |nvers|or.| de I§ cartelra en una empresa y por el valo.r
empresarial disponible mas reciente de la empresa, incluido
el efectivo.
Las emisiones anuales totales de GEI de alcance 1, alcance 2
y alcance 3 estimado asociadas con el valor de mercado de
Emisiones GE! totales 601,46 tcO2e la cartera. Las emisiones de.carbono de las empresa§ ;e
reparten entre todas las acciones y bonos en circulacion
(segun el valor empresarial mas reciente disponible, incluido
el efectivo).
Las emisiones anuales totales de GEI de alcance 1, alcance 2
y alcance 3 estimadas asociadas con una inversion en la
2. Huella de carbono Huella de carbono 600,57 tCQZe / EUR M cartera de 1 millon de EUR. Las emisiones de carbono de las
invertido empresas se reparten entre todas las acciones y bonos en
circulacion (segun el valor empresarial mas reciente
disponible, incluido el efectivo).
La media ponderada de la cartera de la intensidad de los GEI
Ei. I‘ntensidad de GEIl de empresas en las que se Imensid‘ad.de GEl de la empresas en las 1.388,55 {CO2e / EUR M ingreso de sus emisores panicipadt?s (emis\o‘nes de GEI de alcance
invierte que se invierte 1, alcance 2 y alcance 3 estimadas/millones de EUR de
beneficios).
El porcentaje del valor de mercado de la cartera expuesto a
el . Porcentaje de inversiones en empresas emisores con actividades relacionadas con los combustibles
4. aemp con en el sector: L o e Al 2 N
de combustibles fosiles con actlv.ldad el:\ el sector de 5,63 % fosiles, |nc|g|da la extraccion, procesamiento,
combustibles fosiles almacenamiento y transporte de productos derivados del
petroleo, gas natural y carbén térmico y metaldrgico.
Porcentaje de consumo de energia no Media ponderada de la cartera del consumo de energia de
renovable y de produccién de energia no 43,52 % los emisores a partir de fuentes no renovables como
renovable de las empresas en las que se porcentaje del total de energia utilizada.
Emisiones de gases de efecto 5. porcion de pi iony de energia |nvwegrte procedente de fuentes d?,
invernadero (GEI) no renovable energia no renovable en comparacién
con fuentes de energia renovable Media ponderada de la cartera de la produccion de energia
(expresado como porcentaje sobre el 1,25 % de los emisores a partir de fuentes no renovables como
total consumido y producido) porcentaje del total de energia generada.
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Codigo NACE A (agricultura, silvicultura y 0,000321184 GWh / EUR M ingresos (G\{Vh/miche§ EUR de beneficios) dela cartera‘para
pesca emisores clasificados en el codigo NACE A (agricultura,
silvicultura y pesca).
Media ponderada de la intensidad de consumo de energia
- - " . (GWh/millones EUR de ingresos) de la cartera para emisores
Codigo NACE B (industrias extractivas) 0,028839514 GWh/EUR M ingresos clasificados dentro del codigo NACE B (industrias
extractivas).
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Codigo NACE C (fabricacion) 0,08018743 GWh/EUR Mingresos |(GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
emisores clasificados en el codigo NACE C (fabricacion).
Codigo NACE D (suministro de energia La rnedia ponderada de la inte.n‘sidad de consumo de energia
eléctrica, gas, vapor y aire 0,05517134 GWh/EUR M ingresos (GWh/ml\\cne§ EUR de benetlc'.os) de la cartera para
acondicionado) emlso'res t':las.lﬁcados enel codlgo NACE.[? (suministro de
energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado).
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
6. Intensidad de consumo de energia por sector de Codigo NACE E (suministro de agua, (GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
N NP actividades de saneamiento, gestion de 0,000254924 GWh/EUR Mingresos |emisores clasificados en el codigo NACE E (suministro de
alto impacto climatico 3 P - N i .
residuos y descontaminacion) agua, actividades de saneamiento, gestion de residuos y
descontaminacion).
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Codigo NACE F (construccion) 0,000987582 GWh/EUR M ingresos |(GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
emisores clasificados en el codigo NACE F (construccion).
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Codigo NACE G (comercio al por mayor (GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
y al por menor; reparacion de vehiculos 0,001442992 GWh/EUR Mingresos |emisores clasificados en el codigo NACE G (comercio al por
de motor y motocicletas) mayor y al por menor; reparacion de vehiculos de motor y
motocicletas).
Media ponderada de la intensidad de consumo de energia
. . (GWh/millones EUR de ingresos) de la cartera para emisores
NACE H (transporte y almacenamiento) 0,013840534 GWh/EUR M ingresos clasificados dentro del codigo NACE H (transporte y
almacenamiento).
Media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Codigo NACE L (actividades . (GWh/millones EUR de ingresos) de la cartera para emisores
inmobiliarias) 0,012375262 GWh /EUR M ingresos clasificados dentro del codigo NACE L (actividades
inmobiliarias).
Proporcién de inversiones en empresas
con sedes u operaciones ubicadas en El porcentaje del valor de mercado de la cartera expuesto a
Biodiversidad 7. i perjudici para areas il a |zonas sensibles en cuanto a la 147 % emisores que comunicaron tener operaciones en o cerca de
la biodiversidad biodiversidad o cerca de ellas cuando las ' areas de biodiversidad vulnerable y han estado implicados en
actividades de dichas empresas afectan polémicas con impactos ambientales graves o muy graves.
negativamente a esas zonas
El total anual de aguas residuales vertidas (toneladas
métricas comunicadas) en aguas superficiales como
Toneladas de emisiones al agua resultado de actividades industriales o de fabricacion
Agua 8. Emisiones de agua ger}er.adas por Ia§ gmpregs en !as que 0,001609946 toneladas / EUR M invertido asociadas co|.1 una inversion en la cartera de 1 millon de
se invierte por millén EUR invertido EUR. Las emisiones al agua de las empresas se reparten
(media ponderada). entre todas las acciones y bonos en circulacion (segun el
valor empresarial mas reciente disponible, incluido el
efectivo).
Los residuos peligrosos anuales totales (toneladas métricas
Toneladas de residuos peligrosos y comunicadas) asociadas con una inversion en la cartera de 1
Residuos 9. Ratio de residuos peligrosos residuos radiactivos generadas por las 64,41 toneladas / EUR M invertido millén de EUR. Los residuos peligrosos de las empresas se

empresas en las que se invierte por
millén EUR invertido (media ponderada)

reparten entre todas las acciones y bonos en circulacion
(segun el valor empresarial mas reciente disponible, incluido
el efectivo).




INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES Y EL RESPETO DE LOS

prevencion de accidentes en el lugar de trabajo

accidentes en el lugar de trabajo

DERECHOS HUMANOS Meétrica Impacto 2025 Unidad de medida Explicacion
Proporcién de inversiones en empresas
10.Infracciones de los principios del Pacto Mundial |que han estado relacionadas con .
N . N N N . : ) . El porcentaje del valor de mercado de la cartera expuesto a
de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices |infracciones de los principios del Pacto o . L N
o2 o N N 3,00 % emisores con polémicas muy graves relacionadas con las
de la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Mundial de las Naciones Unidas y de las operaciones v/o productos de la empresa.
Econémicos Lineas Directrices de la OCDE para P ylop! P )
Empresas Multinacionales.
Proporcion de inversiones en empresas
sin politicas para realizar un seguimiento
del cumplimiento de los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas o
1. ia de p! y i de de las Lineas Directrices de la OCDE .
L y L . El porcentaje del valor de mercado de la cartera expuesto a
cumplimiento para realizar un seguimiento del para Empresas Multinacionales o sin . 3 . )
- L " ) L 1,03 % emisores no signatarios del Pacto Mundial de Naciones
cumplimiento de los principios del Pacto Mundial |mecanismos de gestién de Unidas,
de las Naciones Unidas reclamaciones o quejas para abordar las "
infracciones de los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas o de las
Asuntos sociales y laborales Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales
N - La media ponderada de la diferencia entre los ingresos
N . . Brecha salarial promedio entre hombres "
12.Brecha salarial entre hombres y mujeres, sin . L brutos por hora medios de los empleados y las empleadas
N y mujeres, sin ajustar, de las empresas 15,49 % )
ajustar . de las participaciones de la cartera, expresada como
en las que se invierte . .
porcentaje de los ingresos brutos de los empleados.
Proporcion entre el nimero de mujeres
en lajunta directiva y el nimero total de La media ponderada de la proporcion de mujeres y hombres
13.Diversidad de género de la junta directiva miembros (hombres y mujeres) de la 34,51 % p‘ »p P s y
N L entre los miembros de la junta.
junta directiva de las empresas en las
que se invierte
El porcentaje del valor de mercado de la cartera expuesto a
- " N . . . emisores vinculados a la industria de las minas terrestres,
14.Exposicion a armas controvertidas (minas Proporcién de inversiones en empresas L y . RPN
N L . N B o municiones en racimo, armas quimicas o armas bioldgicas.
antipersonas, municiones en racimo, armas relacionadas con la fabricacion o la venta 0,00 % ; . . . . . "
Lo U y Nota: los vinculos industriales incluyen propiedad, fabricacion
quimicas y armas biolégicas) de armas controvertidas . .
e inversiones. Los vinculos con las minas terrestres no
incluyen productos de seguridad relacionados.
INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN ENTIDADES SOBERANAS Y o . " s
SUPRANACIONALES Métrica Impacto 2025 Unidad de medida Explicacion
Intensidad de GEI de los paises Media ponderada de la cartera de la intensidad de emisiones
Medioambientales 15.Intensidad de GEI N s P 11,70 toneladas /EURM PIB  |de GEI de los emisores soberanos (emisiones de alcance 1,
receptores de la inversiéon "
2y 3/millones de EUR de PIB).
Numero de paises participados sujetos a
violaciones sociales (nimero absoluto), . . .
y El nimero de emisores soberanos Unicos de la cartera con
. B L N tal como se menciona en los tratados y y ) .
. 16. Paises receptores de la inversion sujetos a . y . " medidas restrictivas (sanciones) del Servicio Europeo de
Sociales . N N convenciones internacionales, los 0,00 numero de paises L . . .
infracciones sociales L : ! Accion Exterior (SEAE) sobre importaciones y
principios de las Naciones Unidas y, y
i exportaciones.
cuando corresponda, la legislacion
nacional
Otros i es de las pri sobre los factores de sostenibilidad Meétrica Impacto 2025 Unidad de medida Explicaciéon
Las toneladas totales anuales de residuos no reciclados
Toneladas de residuos no reciclados generados por las empresas participadas asociadas a una
generados por las empresas invertidas, inversion de 1 millén de EUR en la cartera, expresadas como
Medioambientales 13. Ratio de desechos no reciclados por millén de EUR invertidos, 2,80 toneladas / EUR M invertido |un promedio ponderado. Los residuos no reciclados de cada
expresados como un promedio empresa se atribuyen proporcionalmente a la inversion
ponderado realizada, tomando como referencia el valor empresarial mas
reciente disponible, incluido el efectivo.
” . . El porcentaje del valor de mercado de la cartera
. . " Proporcién de inversiones en empresas 4 !
. 1. Inversiones en empresas sin politicas de . o o o correspondiente a inversiones en empresas que no
Sociales sin una politica de prevencion de 0,60 %

disponen de una politica de prevencion de accidentes en el
lugar de trabajo.

* La informacion anteriormente expuesta ha sido calculada a partir de los datos facilitados por un proveedor
externo de reconocido prestigio. Durante el ejercicio 2025 se produjo un cambio de proveedor de datos,
circunstancia que debe tenerse en cuenta al comparar los resultados con los de periodos anteriores. La
cobertura media de datos de la cartera ha sido del 86,85%.

Mas alla de los indicadores previamente reportados, todas las IIC subyacentes
en consideracion las Principales Incidencias Adversas, de acuerdo con su
Politica de Inversion Sostenible. En concreto, aplican los siguientes mecanismos:

e Politicas de exclusion y filtros normativos: aplicacion de exclusiones sobre

emisores vinculados a armas controvertidas,

vulneraciones de los

principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales, exposicion a combustibles fésiles
u otras actividades incompatibles con los criterios de sostenibilidad
definidos por cada gestora.
e Integracion de factores ESG y metodologias propias: utilizacion de
calificaciones ESG internas y criterios de sostenibilidad para evaluar el
comportamiento de los emisores, incorporando la consideracion de los
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principales impactos adversos en la toma de decisiones de inversidon y en la
construccion de las carteras.

e Estrategias de engagement y seguimiento activo: desarrollo de actividades
de implicacidn con las sociedades participadas para promover mejoras en
ambitos como la reduccidon de emisiones de gases de efecto invernadero
conforme a objetivos de descarbonizacidn, el incremento de la diversidad
de género en los drganos de administracion y la mejora del desempefio en
otros factores de sostenibilidad, pudiendo adoptar medidas adicionales,
incluida la desinversidon, cuando no se observen avances suficientes.

e Politicas de voto y monitorizacion de controversias: ejercicio de los
derechos de voto de acuerdo con politicas que incorporan criterios ESG y
seguimiento continuo de controversias mediante informacién de
proveedores externos y analisis internos, con el fin de evaluar la gravedad
de las incidencias, supervisar su evolucidon y determinar, en su caso, las
medidas de gestidon oportunas.

e Seguimiento y cdlculo de los indicadores: utilizacién de metodologias de
calculo alineadas con la normativa aplicable y revisiéon periddica de los
indicadores de PIAs, teniendo en cuenta la evolucidon de los criterios
regulatorios y la disponibilidad y calidad de los datos empleados en su
elaboracion.

E J éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?
=

Inversiones mas

La lista incluye las . Sector % de activos Pais
inversiones que importantes
constituyen la mayor Tecnologia de la

FRANKLIN i i
!)arte f’e las |nformaC|or.1, . 16,16% Estados Unidos
inversiones del TECHNOLOGY Telecomunicaciones,

producto financiero Consumo Discrecional

durante el periodo de

JP Morgan Europe Financiero, Industria,

i : 14,92% Alemania
;%fgenc'a’ R Equity Plus Salud ’
NORDEA LOW o iero. Gobi
DURATION COVERED g;i:c'em' oblerno, 13,90% Francia
BOND FUND
AMUNDI DIVERSIFIED i i iliti
Flnancllero, Utilities, 13,60% Luxemburgo
SHORT TERM Energia
BGF WORLD :-lnancller’o, :eTI Estate, 13 525 o
FINANCIALS ‘ecnologla de fa e
informacion
DWSs TOP DIVIDENDE | Inanciero, Industria, 9,91% Canada
Servicios
PIMCO Capital i i i
7 pi FlnanC|er0,.Got.J|erno, 9,32% Francia
Securities Fund Telecomunicaciones
AXA WF EURO CREDIT  Financiero, Utilities, 867% Francia
TOTAL RETURN Real Estate

-

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

A 31 de diciembre de 2025, el 91,82% de la cartera estaba invertida en
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

activos que promovian las caracteristicas medioambientales o sociales.
Ademas, la cartera ha contado con un 36,19% de inversiones sostenibles.
Estas han sido tanto inversiones ajustadas a la Taxonomia Europea
(1,45%), como inversiones con un objetivo medioambiental no ajustado a
la Taxonomia Europea (24,65%) e inversiones con un objetivo social

(10,09%).

¢Cual ha sido la asignacion de activos?

n.2 1A Sostenibles
n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o n.2 1B Otras
sociales caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

N.2 2 Otras

Ajustadas a
Taxonomia

Otras
medioambientales

Sociales

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales

que promueve el producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
- la subcategoria n.2 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos

medioambientales o sociales o ajustadas a Taxonomia.

- la subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden

considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?
Las inversiones de los fondos subyacentes se han realizado fundamentalmente en

sectores tales como:

Sector Peso
Financiero 51,45%
Tecnologia de la informacion 14,70%
Industria 6,15%
Gobierno 5,39%
Utilities 3,59%
Consumo Discrecional 3,07%
Telecomunicaciones 2,97%
Materiales 2,46%
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Salud 1,98%
Real Estate 1,91%
Energia 1,78%
Servicios 1,73%
Consumo Basico 1,20%
Otros 0,83%
Retail 0,79%

Los pesos han sido estimados en funcion de la informacion disponible de los fondos subyacentes.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

Aunque la cartera no cuenta con un compromiso minimo de inversiones sostenibles
de acuerdo con la Taxonomia de la UE, al final del ejercicio un 1,45% de las
inversiones sostenibles realizadas fueron inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental ajustadas a la taxonomia de la UE.
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Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion de
residuos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte;

- lainversién en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

éInvirtié el producto financiero en actividades relacionadas con el gas
fosil o la energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'?

X Si
En el gas fosil
No

X En la energia nuclear

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se
ajustaban a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacién a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con

las inversiones del producto financiero distintos de los bonos soberanos.

1.Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

Volumen Volumen
de 97,67% de 97,69%
negocios negocios
CapEx 96,77% CapEx 96,79%
OpEx |98,43% OpEx |98,52%
0% 50% 100% 0%

Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia

nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

nuclear)

2.Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

50% 100%

Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia

No ajustadas a la taxonomia

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, incluidos los bonos soberanos*

OpEX CapEX
Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil 0,000% 0,000%
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear 0,054% 0,045%
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) 1,516% 3,184%
No ajustadas a Taxonomia 98,429% 96,771%

Volumen de negocios
0,000%
0,038%
2,290%
97,672%

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, excluidos los bonos soberanos*

OpEX CapEX
Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil 0,000% 0,000%
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear 0,000% 0,002%
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) 1,481% 3,211%
No ajustadas a Taxonomia 98,519% 96,787%

Volumen de negocios
0,000%
0,002%
2,310%
97,688%

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el
cambio climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningin objetivo de la taxonomia de la UE (véase
la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil y
la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
resultados.

A
Son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

e

£

5

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades
de transicion y facilitadoras?

Al final del ejercicio de referencia, el porcentaje de inversiones de la
cartera en actividades de transicion era del 0,16%, y el porcentaje de
inversiones en actividades facilitadoras, del 0,61%.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la
UE en comparacion con los periodos de referencia anteriores?

En comparacién con el periodo de referencia anterior, el porcentaje de
inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE ha cambiado de un 1,67%
en 2024 a un 1,45% en 2025.

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

Al final del periodo, la cartera ha contado con un porcentaje de inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a la taxonomia de
la UE a través de las IIC subyacentes del 24,65%.

¢Cual ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?
Al final del periodo, el porcentaje de inversiones socialmente sostenibles fue
de un 10,09%.

éQué inversiones se han incluido en «otras» y cual es su propédsito? ¢Ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en "Otras" consistian, principalmente en activos
destinados para la gestion de la liquidez y la operativa del dia a dia propia de
un producto financiero, asi como posiciones en derivados para estrategias de
cobertura o emisores sin clasificacién ESG, para los que no se disponen de los
datos necesarios para medir el cumplimiento de las caracteristicas
medioambientales y sociales que persiguen. Para estas inversiones, no se han
contado con garantias minimas medioambientales o sociales.

éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

La cartera, mediante la gestion y seguimiento de las IIC subyacentes, ha
garantizado que estas se encontraban alineadas con las caracteristicas
promovidas. A su vez, la cartera se ha apoyado en las propias medidas que las
diferentes IIC subyacentes han llevado a cabo para garantizar la promocion
de las caracteristicas sostenibles deseadas.

En concreto, las distintas IIC subyacentes han llevado a la practica los
siguientes procesos:

e Exclusiones y filtros ESG: aplicacion de politicas de exclusiéon sobre
emisores vinculados a actividades controvertidas, tales como armas
controvertidas, carbdon térmico, tabaco o incumplimientos de los
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Los indices de
referencia son
indices para medir si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

A

principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, asi como exclusién
de emisores que no alcanzaban los estandares minimos establecidos por
las metodologias internas de calificacién ESG o de buen gobierno.

e Seleccion y construccion de cartera: mantenimiento de criterios
vinculantes de inversion en activos con caracteristicas
medioambientales o sociales y, en determinados casos, de porcentajes
minimos de inversiones sostenibles, mediante procesos de seleccidon
apoyados en andlisis ESG propios y controles sobre las caracteristicas de
las inversiones.

e Analisis, seguimiento y control: monitorizacién continua de los
indicadores de sostenibilidad integrados en los sistemas de gestién,
revision permanente del cumplimiento de las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas y aplicacién de controles por
parte de los equipos de inversion y de gestion de riesgos para verificar el
cumplimiento de los criterios establecidos.

e Engagement y ejercicio de los derechos de voto: desarrollo de
actividades de implicacién con determinadas sociedades participadas
para promover mejoras en aspectos como la reduccién de emisiones, la
adopcidon de objetivos alineados con el Acuerdo de Paris, el
fortalecimiento de los compromisos de sostenibilidad o una mayor
diversidad en los érganos de administracién, complementadas, en
aquellos casos en que procedia, con el ejercicio activo de los derechos
de voto.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion
con el indice de referencia designado?

No se ha designado un indice de referencia especifico para cumplir con las
caracteristicas sostenibles perseguidas.

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica.

é¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice
de referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve?

No aplica.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacién con
el indice de referencia?
No aplica.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacién con
el indice general de mercado?
No aplica.
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