Inversion sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversidn no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacidn previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Nombre del producto: Cartera Sostenible Conservadora

Identificador de entidad juridica: VWMYAEQSTOPNVOSUGUS2.

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si o ® No
Realizé inversiones sostenibles con  g¢ Promovi6 caracteristicas medioambientales o
un objetivo medioambiental: % sociales y, aungue no tenia como objetivo una
inversién sostenible, tuvo un porcentaje del

en actividades econémicas 52,88% de inversiones sostenibles
gue se consideran
medioambientalmente ®& conun objetivo medioambiental en
sostenibles con arreglo a la actividades econémicas que se consideran
taxonomia de la UE medioambientalmente sostenibles con

arreglo a la taxonomia de la UE
en actividades econdmicas
que no se consideran 3¢ conun objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que no se
consideren medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

® con un objetivo social

Realizo inversiones sostenibles Promovidé caracteristicas medioambientales o
con un objetivo social: % sociales, pero no realizé ninguna inversion
sostenible

éEn qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve este producto financiero?

La cartera, mediante la inversidn en Instituciones de Inversién Colectiva (lIC), promovid
caracteristicas medioambientales y sociales como la reduccion de las emisiones de gases
de efecto invernadero, la conservacion de la energia, la proteccion de la biodiversidad y
de los ecosistemas, la gestidén responsable de los recursos naturales, los residuos y el
agua, el apoyo al capital humano, las relaciones laborales, la diversidad e inclusion, la
proteccion de los derechos humanos y de los trabajadores, la ética empresarial y el buen
gobierno.

De esta forma, a lo largo del ejercicio, y con el objetivo de asegurar que la cartera
promoviera las caracteristicas medioambientales y sociales previamente mencionadas,
se realizaron inversiones en otras IIC que también fomentaban dichos aspectos. Para
cumplir con las caracteristicas promovidas, las IIC subyacentes aplicaron diferentes
practicas, entre las que destacan criterios de inclusion y exclusion basados en factores



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

ESG, la exclusién de emisores con actividades o practicas controvertidas (como carbdn
térmico, determinados combustibles fésiles, tabaco o armamento controvertido), la
exclusién de emisores que incumplen normas y estandares internacionales, la evaluacién
del buen gobierno de las entidades participadas, la seleccién de emisores con mejores
perfiles ESG, la reduccidn de la intensidad de carbono, la proteccién de la biodiversidad
y la prevencién de la deforestacidn, el fomento de la economia circular y de la gestién
responsable de residuos y agua, asi como la promocién de la diversidad de género, la
seguridad laboral, la ciberseguridad, la privacidad de los datos y el respeto de los
derechos humanos.

Contodo ello, la cartera logré cumplir con las caracteristicas medioambientales y sociales
qgue pretendia promover, al haber invertido en fondos que durante el periodo de
referencia alcanzaron sus objetivos y compromisos en materia de promocion de
caracteristicas ambientales y sociales, aplicando de forma continuada sus metodologias
de seleccién, exclusion y evaluacién ESG.

A cierre de ejercicio, el 100% de las IIC subyacentes de la cartera estaban clasificadas
bajo el Articulo 8 de SFDR o Reglamento UE 2019/88. Por ello, el 100% de la cartera
estaba invertido en productos sostenibles de acuerdo con la normativa europea de SFDR.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Con el objetivo de asegurar el cumplimiento de las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas, la cartera ha utilizado diversos
indicadores proporcionados por las propias IIC subyacentes para evaluar la
alineacion de sus inversiones con dichos criterios.

e Rating ESG: en media, la cartera ha presentado una elevada valoracién de
factores ESG. A continuacion, se muestra la informacién del Rating ESG
proporcionada por algunas de las IICs subyacentes, las cuales utilizan sus
propias metodologias y escalas de medicidn, pudiendo diferir éstas entre unas
y otras:

o Una de las IIC subyacentes presenté un Rating ESG medio de 7,38
sobre 10, siendo 1 la peor puntuacién y 10 la mejor, superando el
resultado de su cartera de comparacion paralela, que obtuvo una
puntuacion de 6,97 sobre 10.

o Otra IIC subyacente obtuvo un Rating ESG medio de 7,18 sobre 10,
frente al 6,72 sobre 10 registrado por su universo de inversidn inicial.

o Dos IIC subyacentes utilizaron la metodologia interna de Amundi,
basada en un enfoque Best-in-Class, informando de que la calificacién
ESG media ponderada de sus carteras fue de nivel C, superior en
ambos casos a la de sus respectivos universos de inversion de
referencia.

o Otra lIC subyacente informd de que el 66,10% de las compaiiias de su
cartera contaban con una calificacién ESG AA o AAA conforme a su
metodologia propietaria, mientras que el 33,90% presentaban una
calificacion A y ninguna tenia una calificacion B.

e Porcentaje de inversiones sostenibles y alineadas con caracteristicas
medioambientales y sociales:
o Una IlIC subyacente informé de que el 44,67% de su cartera
correspondia a inversiones sostenibles.




o Otra lIC subyacente comunicé un 35,02% de inversiones sostenibles al
cierre del periodo, frente al 32,72% registrado el ejercicio anterior.

o Otra IIC subyacente mantenia un 79,26% de posiciones con
caracteristicas medioambientales y/o sociales positivas y un 50,71% de
inversiones sostenibles, cumpliendo los compromisos establecidos
durante todo el periodo de referencia.

e Exposicion limitada a actividades empresariales controvertidas vy
cumplimiento de politicas de exclusién:
Durante el ejercicio, y sdlo para aquellas IIC que reportaron esta informacion,
se obtuvo la siguiente informacion:

o Una IIC subyacente informé de que el 0,00% de sus titulizaciones se
situaban por debajo del umbral de alineacién definido por el gestor.

o Otra lIC subyacente confirmé que durante todo el periodo de
referencia no se incumplieron las reglas de exclusién aplicables ni se
mantuvieron inversiones prohibidas conforme a su politica de
exclusiones.

¢ Indicadores climaticos y de financiacion sostenible:

o Una IIC subyacente presentd una intensidad de carbono de 73,50
tCO,e/M¢€, inferior a la de su universo de inversion inicial (94,46
tCOzE/M€).

o Otra lIC subyacente informd de que su cartera estaba compuesta por
un 26,23% de bonos verdes, un 5,78% de bonos sociales, un 0,58% de
bonos vinculados a la sostenibilidad y un 22,91% de otros bonos
considerados inversiones sostenibles, ademas de mantener un
43,22% de exposicion a emisores clasificados como Best-in-Class desde
el punto de vista ESG.

o Asimismo, esta IIC indicd que llevd a cabo actuaciones de didlogo
activo (engagement) con 114 emisores durante el periodo de
referencia.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

En la medida que las IIC subyacentes que componen la cartera a final del ejercicio
2025 no coinciden en su totalidad con la composiciéon a cierre del 2024, se
concluye que:

e A nivel agregado, la cartera ha mantenido sus niveles de promocién de
caracteristicas sostenibles, en la medida en que se ha observado un
mantenimiento, e incluso alguna mejora en algunos casos, por parte de las
[IC subyacentes en la monitorizacién de los indicadores de sostenibilidad.

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en
parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible
a dichos objetivos?

La cartera tiene el compromiso de invertir, como minimo, un 10% de su patrimonio
en inversiones sostenibles. A través de la inversion en IIC, que a su vez llevan a
cabo inversiones sostenibles, la cartera ha contribuido a alguno de los siguientes
objetivos: uso de energia renovable, impacto sobre la biodiversidad y la economia
circular, lucha contra la desigualdad o la integracién social.



En concreto, los objetivos de las inversiones sostenibles que la cartera ha
perseguido durante el periodo de referencia a través de la inversidn en otras IIC
han sido, entre otros:

Inversiones que contribuyen positivamente a uno o varios de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, asi
como a los objetivos medioambientales establecidos en el Reglamento
de Taxonomia de la Unidn Europea.

Inversiones en bonos verdes, sociales, de sostenibilidad y bonos
vinculados a la sostenibilidad, cuyos recursos se destinan a financiar
proyectos con beneficios ambientales y/o sociales, en linea con
estandares internacionales como los Principios de Bonos Verdes,
Sociales y de Sostenibilidad de la ICMA vy, cuando procede, el Estandar
Europeo de Bonos Verdes.

Seleccion de emisores con un elevado desempeifo ESG vy
comprometidos con la transicion hacia una economia baja en carbono,
mediante metodologias Best-in-Class, criterios de exclusién de
actividades incompatibles con los objetivos sostenibles e integracion de
empresas con objetivos de reducciéon de emisiones alineados con la
Science Based Targets initiative (SBTi).

Financiacion de proyectos con impacto ambiental y social positivo,
relacionados, entre otros, con las energias renovables, la eficiencia
energética, la reduccién de emisiones, la gestidon sostenible del agua y
los residuos, la economia circular, la proteccion de la biodiversidad, la
educacion, la sanidad, la inclusién social, la igualdad de género y el
desarrollo del capital humano.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

Con el objetivo de garantizar que las inversiones sostenibles no causen un
perjuicio significativo (DNSH, por sus siglas en inglés) a ningun objetivo
medioambiental o social, los Fondos subyacentes que mantenian inversiones
sostenibles han aplicado, entre otras, las siguientes medidas:

e Supervision de los emisores mediante herramientas ESG y metodologias

propias, complementadas en muchos casos con datos de proveedores
externos, con el fin de evaluar el comportamiento medioambiental, social y
de gobernanza de las inversiones y excluir aquellos emisores con un
desempeiio insuficiente.

e Seguimiento y monitorizacion de los indicadores de Principales Incidencias

Adversas (PIAs) recogidos en el Anexo | del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288, utilizando umbrales y criterios especificos para identificar y
excluir aquellas inversiones que pudieran causar un perjuicio significativo.

e Analisis y control de controversias y riesgos de sostenibilidad, mediante

herramientas internas y externas que permiten identificar emisores
involucrados en actividades perjudiciales, controversias relevantes o
incumplimientos de criterios ambientales, sociales o de gobernanza.

e Evaluacion del cumplimiento de normas internacionales y de las

salvaguardas minimas de buen gobierno, verificando el respeto de
estandares como los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (UN
Global Compact), los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

Empresas y Derechos Humanos, los Convenios de la OIT y las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales.

Aplicacion de politicas de exclusion, que excluyen emisores con exposicion
significativa a actividades controvertidas o incompatibles con los objetivos de
sostenibilidad, tales como armamento controvertido, carbén térmico,
tabaco, asi como emisores con deficiencias graves en materia de gobernanza,
derechos humanos o desempefio ambiental y social.

Aplicacion de filtros especificos para identificar inversiones sostenibles,
considerando aspectos como el cambio climatico, la protecciéon de los
recursos hidricos y marinos, la economia circular, la prevenciéon de Ia
contaminacidn, la proteccion de la biodiversidad y la contribucidn positiva a
los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), garantizando que las
inversiones sostenibles cumplieran con el principio de no causar un perjuicio
significativo a otros objetivos ambientales o sociales.

éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

El objetivo de la gestion de las Principales Incidencias Adversas (PIAs) es
reducir los potenciales impactos negativos generados en el medioambiente
y la sociedad como consecuencia de la realizaciéon de las inversiones. El
100% de las IIC en cartera han considerado los indicadores de incidencias
adversas. Asi, cada una de las IIC subyacentes ha seguido una estrategia de
gestion de los indicadores de incidencias adversas.

A continuacidn, se citan algunas de ellas:

e Seguimiento y monitorizacion de los indicadores recogidos en la
Tabla 1 del Anexo 1 del Reglamento UE 2022/1288 en relacidn con
las Principales Incidencias Adversas, mediante la fijaciéon de
umbrales o reglas especificas.

e Reduccion del universo de inversion a través de la exclusion de

compaiiias y emisores que estén por debajo de determinados
umbrales en materia de sostenibilidad, de acuerdo con
metodologias propias.
Compromiso activo (engagement) y ejercicio de los derechos de
voto, orientados a fomentar mejoras en aspectos como la
intensidad de carbono, la diversidad de los drganos de
administracién, la gestion de los riesgos ambientales y sociales, el
buen gobierno corporativo y la mitigacion de las incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad.

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la
OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

La mayoria de las inversiones sostenibles se han ajustado a las directrices
de la OCDE y los Principios rectores de las Naciones Unidas y los Derechos

Humanos, mediante la consideracidn de factores ESG y controversias.

En concreto, las IIC subyacentes han empleado los siguientes mecanismos:



e Aplicacion de procesos internos de seleccion basados en normas
(norms-based screening) y politicas de exclusidn, para excluir
emisores que incumplan de forma material las Lineas Directrices de
la OCDE, los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre
Empresas y Derechos Humanos, el Pacto Mundial de las Naciones
Unidas (UN Global Compact) o los Convenios de la OIT.

e Integracion de las Lineas Directrices de la OCDE y de los Principios
Rectores de la ONU en las metodologias propias de calificacion
ESG, utilizando informacién de proveedores externos y criterios
especificos relacionados, entre otros aspectos, con los derechos
humanos, las condiciones laborales, las relaciones laborales, las
cadenas de suministro responsables y el impacto sobre las
comunidades.

e Seguimiento continuo de controversias, con revisién vy
actualizacion periddica de los emisores para identificar posibles
incumplimientos de estandares internacionales en materia de
derechos humanos, laborales, sociales o medioambientales,
pudiendo dar lugar a la exclusién de la inversion cuando se detectan
incumplimientos graves o persistentes.

e Aplicacion de procedimientos de diligencia debida y del principio
DNSH, considerando indicadores de Principales Incidencias
Adversas (PIAs) y herramientas propias para verificar el
cumplimiento de las normas internacionales y excluir aquellas
inversiones que presenten controversias relevantes o
vulneraciones de dichos principios.

e Utilizacion de herramientas y proveedores de datos
especializados, que permiten identificar potenciales
incumplimientos de las directrices internacionales y respaldar los
procesos de evaluacidn, seguimiento y exclusién de los emisores
cuando resulte necesario.

Como resultado de la implementacién de estos procedimientos y
herramientas, durante el periodo de referencia ninguna de las IIC
subyacentes declararon que sus inversiones sostenibles hubieran
incumplido con estos principios.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo», segun el cual las inversiones que se ajusten a la
taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de la
taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la Union.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica
Unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero que
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar
significativamente ningun objetivo medioambiental o social.



¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

La cartera ha tenido en consideracidn las Principales Incidencias Adversas (PIAs)
mediante la gestion que las IIC subyacentes han realizado, a su vez, a través de la
medicién y evaluacién de una serie de métricas o KPIs que permiten advertir los
efectos negativos que las inversiones realizadas pueden causar sobre aspectos
ambientales y sociales.

Asimismo, debe tenerse en cuenta que, durante el ejercicio 2025, se ha producido un
cambio en el proveedor de datos utilizado para el cdlculo y reporte de las Principales
Incidencias Adversas (PIAs). Como consecuencia de este cambio, pueden observarse
variaciones en los valores de determinados indicadores respecto de otros periodos,
derivadas principalmente de diferencias en las metodologias de calculo aplicadas y en
las unidades de reporte empleadas por cada proveedor. En este sentido, las posibles
discrepancias entre periodos no responden necesariamente a cambios en el
comportamiento de la cartera, sino a la adopcion de una nueva fuente de datos y de

sus correspondientes criterios metodoldgicos.

A continuacidn, se expone el comportamiento de los indicadores medidos y reportados™:

Princi i adversos en materia de
INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES e . . L
RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE Métrica Impacto 2025 Unidad de medida Explicaciéon
Suma de las emisiones de carbono de las empresas de la
cartera de alcance 1 (tCO2e) ponderadas por el valor de la
Emisiones GEl alcance 1 6,53 tCO2e inversion de la cartera en una empresa y por el valor
empresarial disponible més reciente de la empresa, incluido
el efectivo.
Suma de las emisiones de carbono de las empresas de la
cartera de alcance 2 (tCO2e) ponderadas por el valor de la
Emisiones GEl alcance 2 1,28 tCO2e inversion de la cartera en una empresa y por el valor
empresarial disponible mas reciente de la empresa, incluido
el efectivo.
1. Emisiones de GEI Suma de las emisiones totales estimadas de las empresas
Desde 1 de Enero de 2023, emisiones de la ‘canerglde alcance 3 (tCO2e) ponderadas por el valor
GEl alcance 3 159,5 tCO2e de la |nve(s|ort| de I§ carte!'a en gna empresay por el.valo.r
empresarial disponible mas reciente de la empresa, incluido
el efectivo.
Las emisiones anuales totales de GEI de alcance 1, alcance 2
y alcance 3 estimado asociadas con el valor de mercado de
Emisiones GEI totales 167,09 {CO2e la cartera. Las emisiones de‘carbono de las em‘presas_ 'se
reparten entre todas las acciones y bonos en circulacién
(segun el valor empresarial mas reciente disponible, incluido
el efectivo).
Las emisiones anuales totales de GEI de alcance 1, alcance 2
y alcance 3 estimadas asociadas con una inversion en la
2. Huella de carbono Huella de carbono 668,22 tCQZe / EUR M cartera de 1 millén de EUR. Las emisiones_ de carbono de las
invertido empresas se reparten entre todas las acciones y bonos en
circulacion (segun el valor empresarial mas reciente
disponible, incluido el efectivo).
Emisi d de ef La media ponderada de la cartera de la intensidad de los GEI
v 08y " [senied o Gl deemprsss o ese oo SEkempem | urygy | ol R Minges (1505 e emsies e 6l s
beneficios).
El porcentaje del valor de mercado de la cartera expuesto a
Lo - Porcentaje de inversiones en empresas lemisores con actividades relacionadas con los combustibles
4. Exposicion a empresas con actividad en el sector L P . . N
de combustibles fosiles con acﬁv.ldad er['l gl sector de 5,12 % fosiles, |ncIL.||da la extraccién, procesamiento, )
combustibles fosiles almacenamiento y transporte de productos derivados del
petréleo, gas natural y carbon térmico y metaldrgico.
Media ponderada de la cartera del consumo de energia de
40,8 % los emisores a partir de fuentes no renovables como
Porcentaje de consumo de energia no porcentaje del total de energia utilizada.
renovable y de produccion de energia no
renovable de las empresas en las que se
5. Proporcién de pr iony de energia invierte procedente de fuentes de
no renovable energia no renovable en comparacién
con fuentes de energia renovable
(expresado como porcentaje sobre el
total consumido y producido) ) . ,
Media ponderada de la cartera de la produccion de energia
1,41 % de los emisores a partir de fuentes no renovables como
porcentaje del total de energia generada.




Codigo NACE A (agricultura, silvicultura y

La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
(GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para

pesca 0,16345793 GWh/EUR Mingresos emisores clasificados en el codigo NACE A (agricultura,
silvicultura y pesca).
Media ponderada de la intensidad de consumo de energia
-~ . : . (GWh/millones EUR de ingresos) de la cartera para emisores
Codigo NACE B (industrias extractivas) 0,020714462 GWh / EUR M ingresos clasificados dentro del codigo NACE B (industrias
extractivas).
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Codigo NACE C (fabricacion) 0,06433861 GWh/EUR M ingresos |(GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
lemisores clasificados en el codigo NACE C (fabricacion).
Cédigo NACE D (suministro de energia La medlg ponderada de la mteﬂsndad de consumo de energia
s N (GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
eléctrica, gas, vapor y aire 0,04997803 GWh/EUR M ingresos . . . L
L emisores clasificados en el cédigo NACE D (suministro de
acondicionado) P N L
energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado).
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
. . " Cadigo NACE E (suministro de agua, (GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
E d de efect 6. Int idad d d tor d
mlslo‘nes © gases de electo nlensl 2 ?c?vsumo @ energla por sector de actividades de saneamiento, gestion de 0,000268575 GWh/EUR Mingresos |emisores clasificados en el codigo NACE E (suministro de
invernadero (GEI) alto impacto climatico . . . . N L .
residuos y descontaminacion) agua, actividades de saneamiento, gestion de residuos y
descontaminacion).
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Codigo NACE F (construccién) 0,000938352 GWh/EUR Mingresos  |(GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
emisores clasificados en el cédigo NACE F (construccién).
La media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Cadigo NACE G (comercio al por mayor (GWh/millones EUR de beneficios) de la cartera para
y al por menor; reparacion de vehiculos 0,001105479 GWh/EUR M ingresos |emisores clasificados en el cédigo NACE G (comercio al por
de motor y motocicletas) mayor y al por menor; reparacion de vehiculos de motor y
motocicletas).
Media ponderada de la intensidad de consumo de energia
(GWh/millones EUR de ingresos) de la cartera para emisores
NACE H (transporte y almacenamiento) 0,009829467 GWh / EUR M ingresos clasificados dentro del cédigo NACE H (transporte y
almacenamiento).
Media ponderada de la intensidad de consumo de energia
Codigo NACE L (actividades (GWh/millones EUR de ingresos) de la cartera para emisores
inmobiliarias) 0,015576939 GWh/EUR M ingresos clasificados dentro del cddigo NACE L (actividades
inmobiliarias).
Proporcion de inversiones en empresas
con sedes u operaciones ubicadas en El porcentaje del valor de mercado de la cartera expuesto a
Biodiversidad 7. Actividades perjudiciales para areas sensibles a |zonas sensibles en cuanto a la 071 % lemisores gue comunicaron tener operaciones en o cerca de
la biodiversidad biodiversidad o cerca de ellas cuando las ’ ° areas de biodiversidad vulnerable y han estado implicados en
actividades de dichas empresas afectan polémicas con impactos ambientales graves o muy graves.
negativamente a esas zonas
El total anual de aguas residuales vertidas (toneladas
métricas comunicadas) en aguas superficiales como
Toneladas de emisiones al agua resultado de actividades industriales o de fabricacion
Agua 8. Emisiones de agua ger?er.adas por Ia§ ?mpresas en !as que 0,002579989 toneladas / EUR M invertido asociadas CO!'I yna inversion en la cartera de 1 millén de
se invierte por millén EUR invertido EUR. Las emisiones al agua de las empresas se reparten
(media ponderada). entre todas las acciones y bonos en circulacion (segun el
valor empresarial mas reciente disponible, incluido el
efectivo).
Los residuos peligrosos anuales totales (toneladas métricas
Toneladas de residuos peligrosos y comunicadas) asociadas con una inversion en la cartera de 1
Residuos 9. Ratio de residuos peligrosos residuos radiactivos gen(Iera.das por las 19,54 toneladas / EUR M invertido millén de EUR. Los reslduos‘ peligrosos de las ejnpresfs se
empresas en las que se invierte por reparten entre todas las acciones y bonos en circulacion
millén EUR invertido (media ponderada) (segun el valor empresarial mas reciente disponible, incluido
el efectivo).
INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES Y EL RESPETO DE LOS e . . L
DERECHOS HUMANOS Meétrica Impacto 2025 Unidad de medida Explicacion
Proporcion de inversiones en empresas
10.Infracciones de los principios del Pacto Mundial |que han estado relacionadas con .
. . . . N N N o El porcentaje del valor de mercado de la cartera expuesto a
de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices |infracciones de los principios del Pacto o . - .
i o y . 5 2,36 % lemisores con polémicas muy graves relacionadas con las
de la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Mundial de las Naciones Unidas y de las operaciones y/o productos de la empresa
Econémicos Lineas Directrices de la OCDE para P ylop P }
Empresas Multinacionales.
Proporcion de inversiones en empresas
sin politicas para realizar un seguimiento
del cumplimiento de los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas o
11.A ia de procesos y i de de las Lineas Directrices de la OCDE .
- N L L . El porcentaje del valor de mercado de la cartera expuesto a
cumplimiento para realizar un seguimiento del para Empresas Multinacionales o sin . 3 . . )
P S . . L. 1,42 % lemisores no signatarios del Pacto Mundial de Naciones
cumplimiento de los principios del Pacto Mundial |mecanismos de gestion de N
. . : . Unidas.
de las Naciones Unidas reclamaciones o quejas para abordar las
infracciones de los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas o de las
Asuntos sociales y laborales Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales
. . La media ponderada de la diferencia entre los ingresos
N N N Brecha salarial promedio entre hombres .
12.Brecha salarial entre hombres y mujeres, sin . L brutos por hora medios de los empleados y las empleadas
N y muijeres, sin ajustar, de las empresas 14,21 % L
ajustar g de las participaciones de la cartera, expresada como
en las que se invierte N .
porcentaje de los ingresos brutos de los empleados.
Proporcién entre el nimero de mujeres
en lajunta directiva y el nimero total de La media ponderada de la proporcion de mujeres y hombres
13.Diversidad de género de la junta directiva miembros (hombres y mujeres) de la 32,95 % p. .p P! : Y
. . entre los miembros de la junta.
junta directiva de las empresas en las
que se invierte
El porcentaje del valor de mercado de la cartera expuesto a
L : . " . lemisores vinculados a la industria de las minas terrestres,
14.Exposicion a armas controvertidas (minas Proporcién de inversiones en empresas L : - AP
: L . N R municiones en racimo, armas quimicas o armas bioldgicas.
antipersonas, municiones en racimo, armas relacionadas con la fabricacion o la venta 0,00 %

quimicas y armas biolégicas)

de armas controvertidas

Nota: los vinculos industriales incluyen propiedad, fabricacion
e inversiones. Los vinculos con las minas terrestres no
incluyen productos de seguridad relacionados.




INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN ENTIDADES SOBERANAS Y e " . o i
SUPRANACIONALES Métrica Impacto 2025 Unidad de medida Explicacion
Intensidad de GEI de los paises Media ponderada de la cartera de la intensidad de emisiones
Medioambientales 15.Intensidad de GEI ) ”p 20,07 toneladas / EURM PIB  |de GEI de los emisores soberanos (emisiones de alcance 1,
receptores de la inversion y
2y 3/millones de EUR de PIB).
Numero de paises participados sujetos a
violaciones sociales (niumero absoluto), . . .
: El nimero de emisores soberanos Unicos de la cartera con
" . ” . tal como se menciona en los tratados y n - . L
N 16. Paises receptores de la inversion sujetos a . N . . medidas restrictivas (sanciones) del Servicio Europeo de
Sociales N N N convenciones internacionales, los 0,00 numero de paises ) ) . .
infracciones sociales . . Accion Exterior (SEAE) sobre importaciones y
principios de las Naciones Unidas y, y
. i exportaciones.
cuando corresponda, la legislacion
nacional
Otros indit es de las princi ias adversas sobre los factores de sostenibilidad Meétrica Impacto 2025 Unidad de medida Explicacion
Las toneladas totales anuales de residuos no reciclados
Toneladas de residuos no reciclados generados por las empresas participadas asociadas a una
generados por las empresas invertidas, inversion de 1 millén de EUR en la cartera, expresadas como
Medioambientales 13. Ratio de desechos no reciclados por millén de EUR invertidos, 2,79 toneladas / EUR M invertido (un promedio ponderado. Los residuos no reciclados de cada
expresados como un promedio lempresa se atribuyen proporcionalmente a la inversion
ponderado realizada, tomando como referencia el valor empresarial mas
reciente disponible, incluido el efectivo.
" . El porcentaje del valor de mercado de la cartera
. . - Proporcion de inversiones en empresas g X !
y 1. Inversiones en empresas sin politicas de X o - correspondiente a inversiones en empresas que no
Sociales " N . sin una politica de prevencion de 0,62 % ) . -
prevencion de accidentes en el lugar de trabajo N N disponen de una politica de prevencion de accidentes en el
accidentes en el lugar de trabajo lugar de trabajo

* La informacion anteriormente expuesta ha sido calculada a partir de los datos facilitados por un proveedor
externo de reconocido prestigio. Durante el ejercicio 2025 se produjo un cambio de proveedor de datos,
circunstancia que debe tenerse en cuenta al comparar los resultados con los de periodos anteriores. La cobertura
media de datos de la cartera ha sido del 90,45%.

Mas alla de los indicadores previamente reportados, todas las IIC subyacentes toman
en consideracidn las Principales Incidencias Adversas, de acuerdo con su Politica de
Inversidn Sostenible. En concreto, aplican los siguientes mecanismos:

Evaluacion sistemadtica de los impactos adversos a través de metodologias
propias y herramientas como ratings ESG, andlisis de due diligence y revisiones
trimestrales, considerando aspectos como emisiones de carbono, diversidad de
género, practicas laborales, corrupcidn y derechos humanos.

Politicas de exclusion normativas y sectoriales, que eliminan del universo de
inversion emisores vinculados a armas controvertidas, violaciones de los
Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, incumplimientos de las
Directrices de la OCDE y otras normas internacionales, asi como compafiias con
exposicidn significativa a combustibles fésiles, carbén u otras actividades con
elevados impactos adversos sobre los factores de sostenibilidad.

Integracion de los factores ESG en todo el proceso de inversién, utilizando
sistemas propios de calificacion ESG que incorporan indicadores relacionados,
entre otros aspectos, con las emisiones de gases de efecto invernadero, la
intensidad de carbono, la biodiversidad, la diversidad en los consejos de
administracién, los derechos humanos y otros factores ambientales, sociales y de
gobernanza para apoyar la seleccién y el seguimiento de las inversiones.
Estrategias de didlogo activo (engagement) y ejercicio de los derechos de voto,
dirigidas a promover mejoras en materia de sostenibilidad, impulsando, entre
otros aspectos, la adopcién de planes de reduccion de emisiones alineados con
objetivos climaticos de largo plazo, la mejora de la diversidad en los érganos de
administracién y una mejor integracién de los riesgos ambientales, sociales y de
gobernanza por parte de los emisores.

Monitoreo continuo de controversias y seguimiento de los emisores, mediante
herramientas propias y datos de proveedores especializados que permiten
identificar incidencias relevantes, evaluar su gravedad y evolucién, y, cuando
resulta necesario, adoptar medidas como la exclusién de la inversidon o la
desinversion.
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La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo de
referencia, que es:
2025

#

éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas % de B
] Sector ) Pais
importantes activos

Tecnologia de la

informacion, .
FRANKLIN TECHNOLOGY inf ! v 15,58% Estados Unidos
Telecomunicaciones,

Consumo Discrecional

Financiero, Industria,

JP Morgan Europe Equity Plus 15.58% Alemania
Salud !

NORDEA LOW DURATION Financiero, Gobierno,

COVERED BOND FUND Otros 13,43% Francia

AMUNDI DIVERSIFIED SHORT | inanciero, Utilities,

9,98% Luxemburgo
TERM Energia ’ I
Financiero, Otros, .
M&G SHORT DATED ] 9,97% Dinamarca
Gobierno
FRANKLIN EURO SHORT Gobierno, Financiero
’ ’ 9,90% N/D
DURATION Utilities ’ /
AXA WF EURO CREDIT TOTAL Financiero, Utilities, 9.88% £ i
, rancia
RETURN Real Estate ’
OSTRUM ULTRA SHORT
TERM BONDS PLUS N/D 8,02% Francia
AMUNDI ENHANCED Financiero, Consumo
ULTRA R (EUR) Discrecional, Industria 7,66% Francia

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

A 31 de diciembre de 2025, el 94,48% de la cartera estaba invertida en activos
que promovian las caracteristicas medioambientales o sociales. Adema3s, la
cartera ha contado con un 52,88% de inversiones sostenibles. Estas han sido
tanto inversiones ajustadas a la Taxonomia Europea (1,55%), como inversiones
con un objetivo medioambiental no ajustado a la Taxonomia Europea (34,61%)
e inversiones con un objetivo social (16,72%).
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La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

¢Cuadl ha sido la asignacion de activos?

Ajustadas a
Taxonomia

Otras

e ,
L S SRS medioambientales

n.2 1 Ajustadas a
caracteristicas
medioambientales o n.2 1B Otras
sociales caracteristicas Sociales
medioambientales o
sociales

Inversiones

N.2 2 Otras

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero.

n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- la subcategoria n.2 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos
medioambientales o sociales o ajustadas a Taxonomia.

- la subcategoria n.2 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca
inversiones ajustadas a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden
considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?
Las inversiones de los fondos subyacentes se han realizado fundamentalmente en
sectores tales como:

Sector Peso
Financiero 40,89%
Tecnologia de la informacion 15,09%
Gobierno 11,31%
Industria 5,08%
Consumo Discrecional 4,84%
Telecomunicaciones 4,02%
Utilities 3,68%
Real Estate 2,82%
Salud 2,37%
Consumo Basico 2,31%
Materiales 2,27%
Energia 2,07%
Otros 1,83%
Retail 1,01%
Servicios 0,41%

Los pesos han sido estimados en funcion de la informacion disponible de los fondos
subyacentes.
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¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo

P lir | = , . ,
Sl medioambiental a la taxonomia de la UE?

taxonomia de la UE,

los criterios para el Aungue la cartera no cuenta con un compromiso minimo de inversiones sostenibles de
gas fosil incluyen acuerdo con la Taxonomia de la UE, al final del ejercicio un 1,55% de las inversiones
limitaciones de las sostenibles realizadas fueron inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbénicos para éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la
finales de 2035. En el energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE'?

caso de la energia

nuclear, los criterios X Si

incluyen normas

exhaustivas de En el gas fosil X Enla energia nuclear

seguridad y gestion de

residuos.

ajustadas a la taxonomia de la UE.

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio
climatico (“mitigacion del cambio climatico”) y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota
explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la energia nuclear
que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisidn.
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Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte;

- lainversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde;

- los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
que todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones de
carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emisién de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
resultados.

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a
la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras
que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del
producto financiero distintos de los bonos soberanos.

1.Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2.Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
Volumen Volumen
de 97,40% de 97,45%
negocios negocios
CapEx 96,44% CapEx 96,48%
OpEx 98,04% OpEx 98,15%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia
nuclear) nuclear)

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, incluidos los bonos soberanos*

OpEX CapEX Volume.n de
negocios
Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil 0,000% 0,000% 0,000%
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear 0,091% 0,050% 0,053%
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear) 1,867% 3,514% 2,548%
No ajustadas a Taxonomia 98,041% 96,436% 97,399%
2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, excluidos los bonos soberanos*
OpEX CapEX Volume'n de
negocios
Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil 0,000% 0,000% 0,000%
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear 0,027% 0,014% 0,015%
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) 1,820% 3,512% 2,537%
No ajustadas a Taxonomia 98,153% 96,475% 97,449%

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

Al final del ejercicio de referencia, el porcentaje de inversiones de la cartera en
actividades de transicién era del 0,17%, y el porcentaje de inversiones en
actividades facilitadoras, del 0,68%.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

En comparacién con el periodo de referencia anterior, el porcentaje de
inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE ha cambiado de un 1,88% en
2024 a un 1,55% en 2025.
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Ve

ra . .
Son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
al Reglamento (UE)
2020/852.

:;;a
h.

éCual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

Al final del periodo, la cartera ha contado con un porcentaje de inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE a
través de las IIC subyacentes del 34,61%

éCual ha sido la proporcidn de inversiones socialmente sostenibles?

Al final del periodo, el porcentaje de inversiones socialmente sostenibles fue de un
16,72%.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual es su propdsito? ¢Ha habido
garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones clasificadas como “Otras” se componian principalmente de activos
destinados a la gestion de la liquidez y a la operativa diaria habitual de un producto
financiero, asi como de posiciones en derivados utilizados para estrategias de
cobertura o en emisores sin clasificacion ESG. En estos casos, no se dispone de la
informacidn necesaria para evaluar su alineacién con las caracteristicas
medioambientales y sociales perseguidas. Estas inversiones no cuentan con garantias
minimas en materia ambiental o social.

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas medioambientales
o sociales durante el periodo de referencia?

La cartera, mediante la gestion y seguimiento de las IIC subyacentes, ha garantizado
gue estas se encontraban alineadas con las caracteristicas promovidas. A su vez, la
cartera se ha apoyado en las propias medidas que las diferentes IIC subyacentes han
llevado a cabo para garantizar la promocidon de las caracteristicas sostenibles
deseadas.

En concreto, las distintas IIC subyacentes han llevado a la practica los siguientes
procesos:

e Exclusiones y filtros ESG: aplicacidon de politicas de exclusién normativas,
sectoriales y basadas en valores para excluir emisores vinculados, entre otros,
a armamento controvertido, carbdn térmico, tabaco, violaciones de los
Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas o incumplimientos de
normas internacionales, asi como emisores con bajas calificaciones ESG.

e Seleccién y construccién de cartera: mantenimiento de un porcentaje minimo
de inversiones sostenibles y de inversiones con caracteristicas
medioambientales y/o sociales, utilizando metodologias propias de calificacion
ESG para seleccionar los emisores con mejor desempefio y excluir aquellos con
peores resultados en sostenibilidad.

e Analisis, seguimiento y control continuo: utilizacién de metodologias y
herramientas ESG propias, supervision periddica de los indicadores de
sostenibilidad y monitorizacion continua del cumplimiento de Ilas
caracteristicas medioambientales y sociales promovidas.

e Aplicacion de criterios de buen gobierno: evaluaciéon de los emisores en
aspectos como la estructura de gobierno, las relaciones laborales, la
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Los indices de
referencia son
indices para medir si
el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve.

A

remuneracion, el cumplimiento fiscal y el respeto de normas internacionales,
excluyendo aquellos que no cumplen los estdndares establecidos.

e Engagement y voto responsable: desarrollo de actividades de didlogo activo
con los emisores y ejercicio de los derechos de voto para fomentar mejoras en
aspectos como la reduccion de emisiones, la diversidad en los 6rganos de
administracion y la integracion de factores ESG.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia designado?

No se ha designado un indice de referencia especifico para cumplir con las
caracteristicas sostenibles perseguidas.

éComo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?
No aplica.

éComo se ha comportado este producto financiero con respecto a los indicadores
de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de referencia con
las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplica.

¢é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?
No aplica.

¢é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?
No aplica.

15



	¿Qué inversiones se han incluido en «otras» y cuál es su propósito? ¿Ha habido garantías medioambientales o sociales mínimas?
	¿Qué medidas se han adoptado para cumplir las características medioambientales o sociales durante el período de referencia?
	La cartera, mediante la gestión y seguimiento de las IIC subyacentes, ha garantizado que estas se encontraban alineadas con las características promovidas. A su vez, la cartera se ha apoyado en las propias medidas que las diferentes IIC subyacentes ha...
	En concreto, las distintas IIC subyacentes han llevado a la práctica los siguientes procesos:
	• Exclusiones y filtros ESG: aplicación de políticas de exclusión normativas, sectoriales y basadas en valores para excluir emisores vinculados, entre otros, a armamento controvertido, carbón térmico, tabaco, violaciones de los Principios del Pacto Mu...
	• Selección y construcción de cartera: mantenimiento de un porcentaje mínimo de inversiones sostenibles y de inversiones con características medioambientales y/o sociales, utilizando metodologías propias de calificación ESG para seleccionar los emisor...
	• Análisis, seguimiento y control continuo: utilización de metodologías y herramientas ESG propias, supervisión periódica de los indicadores de sostenibilidad y monitorización continua del cumplimiento de las características medioambientales y sociale...
	• Aplicación de criterios de buen gobierno: evaluación de los emisores en aspectos como la estructura de gobierno, las relaciones laborales, la remuneración, el cumplimiento fiscal y el respeto de normas internacionales, excluyendo aquellos que no cum...
	• Engagement y voto responsable: desarrollo de actividades de diálogo activo con los emisores y ejercicio de los derechos de voto para fomentar mejoras en aspectos como la reducción de emisiones, la diversidad en los órganos de administración y la int...
	¿Cómo se ha comportado este producto financiero en comparación con el índice de referencia designado?

